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1. Podstawowe informacje

1.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej / Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Spra-
wozdania finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. W sprawozdaniach finanso-
wych Emitentai Grupy FAMUR przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano
w tys. zt.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

FAMUR SPOLKA AKCYINA z siedziba przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32 359 66 77 | FAMUR@FAMUR.com.pl | www.FAMUR.com | S3d Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 5.594.405,00 zt (optacony w catosci)

Grupa FAMUR jest producentem maszyn
i urzadzen dla gornictwa i energetyki, mo-
gacym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny
system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,,pod klucz” czy tez port
w specjalistyczne urzadzenia przetadun-
kowe. Specjalnoscig Grupy jest komplek-
sowa mechanizacja procesu wydobycia
wegla kamiennego metoda scianowg, pro-
jektowanie i dostawa informatycznych sys-
temdw zarzadzania eksploatacjg wegla od
przodka scianowego na powierzchnie ko-
palni, dostawa systeméw przetadunko-
wych do energetyki i portéw oraz syste-
mow eksplantacji metoda odkrywkowa.

Producent kombajnéw s$cianowych i chodnikowych, przenosnikdéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obudéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spétka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej FAMUR.
W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYINA (éwczeénie pod firmg FABRYKA MASZYN FAMUR SPOtKA
AKCYJNA) zadebiutowata na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest
559,4 min szt. akcji pod skrécong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

W 2017 r. Emitent przejat kontrole nad Grupg KOPEX, poprzez zakup pakietu kontrolnego akcji spotki
KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach (,,KOPEX”). KOPEX jest podmiotem notowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 74,3 min szt. akcji pod skrécong nazwg KOPEX i tic-
kerem KPX.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR

Segment Underground

Grupa FAMUR nalezy do czotowki $wiatowych producentéw maszyn i systemdw stosowanych w gérnic-
twie podziemnym opierajgcym sie o metode scianowa. Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy jest pro-
dukcja urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje zt6z wegla o grubosci od 1 m do 6 m. Grupe produktéw
wchodzacych w skfad tzw. kompleksu $cianowego tworzg kombajny Scianowe, zmechanizowane obu-
dowy $cianowe i przenosniki zgrzebtowe. Zainstalowana moc produkowanych kombajnéw Scianowych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2017 roku | 3


http://www.famur.com.pl/
http://www.famur.com/
https://vimeo.com/famur

wynosi od 250 kW do 1.300 kW, natomiast obudowy zmechanizowane sg produkowane w zakresie wy-
sokosci od 0,8 m do 6,0 m. Grupa FAMUR produkuje hydraulike sitowg i sterowniczg, w tym w szczegol-
nosci podpory hydrauliczne i sterowania pilotowe oraz elektrohydraulike. Podpory i sitowniki hydrau-
liczne sg wykonywane w zakresie sSrednic od 50 mm do 440 mm.

Obudowy Scianowe wraz z kombajnami produkcji Grupy FAMUR

Grupa FAMUR w ramach segmentu Underground produkuje takze urzadzenia do transportu i przeta-
dunku réznorodnych materiatéw masowych wykorzystywanych m.in. w kopalniach gtebinowych. Dla gor-
nictwa wegla kamiennego profil produktowy obejmuje przenosniki taSmowe dotowe, przenosniki ta-
Smowe powierzchniowe, a takze réznorodne srodki transportu podziemnego dla zabezpieczenia potrzeb
logistycznych kopaln, takie jak kolejki spggowe z napedem linowym, kolejki spalinowe podwieszane, ko-
lejki spalinowe spagowe, lokomotywy torowe spalinowe, kotowroty mechaniczne oraz kompletne wypo-
sazenie kolejek do przewozu ludzi i materiatow.

Systemy transportu podziemnego oraz systemy transportu materiatow sypkich produkcji Grupy FAMUR

Dziatalnos¢ Grupy FAMUR w segmencie Underground obejmuje réwniez produkcje urzadzen sktadajg-
cych sie na kompleks chodnikowy. Najwazniejszy element kompleksu chodnikowego stanowig kombajny
chodnikowe, ktére w gtdwnej mierze wykorzystywane sg do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia
tuneli. Parametry kombajnéw produkowanych w Grupie pozwalajg na drgzenie chodnikéw o przekroju
do 37 m? w skatach o wytrzymatosci na $ciskanie rzedu 110 MPa. Grupa FAMUR na przetomie 2015 i 2016
roku rozszerzyta swoje portfolio produktowe o wozy wiercace i kotwigce, wiertnice, spagotadowarki i ta-
dowarki wykorzystywane w kopalniach wegla kamiennego.

Kombajny chodnikowe produkcji Grupy FAMUR

Segment Surface

Kolejng, bardzo istotng grupa produktowa Grupy FAMUR, zintegrowang z dotychczas prowadzong dzia-
talnoscig na rynku maszyn i systemdéw odkrywkowych, sg urzgdzenia produkowane przez FAMUR FAMAK
S.A., ktorej dziatalnos¢ stanowi trzon Segmentu Surface. Spdtka jest wiodgcym producentem m.in.
konstrukcji stalowych dla przemystu, systemdéw przetadunkowych, urzadzen dzwignicowych, w

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2017 roku | 4


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

tym suwnic i wciggarek, urzadzen i systemdéw dla gérnictwa odkrywkowego, jak rowniez dlainnych
gatezi przemystu (elektrownie, porty, itp.). Jest krajowym liderem kompleksowego systemu na-
weglania i odzuzlania oraz dostawcg systemow naweglania polskich elektrowni, z doswiadczeniem
zgromadzonym w przeciggu 70 lat.

Wyroby Spétki przeznaczone sg w szczegdlnosci do:

— mechanizacji prac przetadunkowych na otwartych sktadowiskach materiatéw sypkich i granulowa-
nych w elektrowniach, elektrocieptowniach, koksowniach, kopalniach, cementowniach i portach;

— transportu wewnatrzzaktadowego, prac montazowych, demontazowych i remontowych;

— transportu i montazu cigzkich sekcji i blokéw przy budowie statkow;

— mechanizacji prac przetadunkowych w portach;

—  przetadunku kontenerdw;

— wytadunku materiatéow sypkich z otwartych wagondw.

Spodtka posiada bogate kompetencje projektowe, skupione wokét biura projektowego FUGO-Projekt sp. z

0.0., BPiRI Separator sp. z 0.0. oraz SKW Biura Projektowo-Technicznego sp. z 0.0. a takze spotki Fugo

S.A. W roku 2017 moce produkcyjne segmentu Surface zostaty znacznie uzupetnione poprzez nabycie

Fugo Sp. z 0.0. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago. Zwiekszenie mocy produkcyjnych

umozliwi wysokiej jakosci kompleksowa obstuge klientéw w oparciu o wtasne biura projektowe oraz wta-

sne zaplecze produkcyjne i serwisowe.

W ramach segmentu Surface Grupa FAMUR oferuje réwniez szeroki zakres rozwigzan zwigzanych z pro-
jektowaniem i budowsg infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gdérniczych oraz gdrniczych wyciggéw
szybowych. Zakres ustug Grupy obejmuje prace projektowe, wykonawstwo robét budowlanych, zelbeto-
wych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn i urzadzen, uruchomienia oraz serwisy. Grupa
zajmuje sie takze wykonywaniem ciggdw transportowych, w tym w oparciu o wtasne projekty przenosni-
kéw tasmowych.

Maszyny i urzqdzenia dla gornictwa odkrywkowego i urzqdzenia przetadunkowe

Rozszerzenie segmentow dziatalnosci Grupy

Przejecie w | potowie 2017 r. kontroli nad Grupa KOPEX otworzyto droge do integracji struktur obu grup
wzmacniajgc jednoczesnie oferte produktowg w segmencie Underground. Od 1 lipca 2017 r. w strukturze
Grupy FAMUR wyodrebniono dwie nowe linie biznesowe, zwigzane z produktami i ustugami Segmentu
Elektryka oraz Segmentu Ustugi Gérnicze.

Segment Elektryka

Segment obejmuje obszary projektowania oraz produkcji aparatury elektrycznej zasilajgcej oraz tacze-
niowej do maszyn stosowanych w gérnictwie, podzespotdéw elektronicznych, projektowanie i wdrazanie
rozwigzan informatycznych, realizacje przemystowych systemdéw automatyki, opracowanie projektow
technicznych systemdw i urzadzen oraz integracje systemow zasilania i automatyki.

j¢%WN*xms i’

Urzgdzenia przeciwwybuchowe oraz rozwigzania proponowane przez Grupe FAMUR
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Segment prowadzi petng obstuge inwestycji w powyzszym zakresie, a takze swiadczy ustugi, zwtaszcza w
catodobowym serwisie urzadzen dla gérnictwa, remontach i modernizacji urzadzen.

Gtéwnym podmiotem w Grupie FAMUR koncentrujgcym dziatalnosé segmentu jest spétka Elgér + Hansen
S.A.

Segment Ustugi Gornicze

W ramach segmentu dziatalnos¢ prowadzona jest w oparciu o dotychczasowe, ponad 70-letnie doswiad-
czenie Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. (PBSz SA). W segmencie konsolidowana jest réwniez ak-
tywno$¢ STW Dalbis Sp. z 0. 0. oraz dziatalno$¢ ustugowo-handlowa KOPEX S.A. m.in. w obszarze handlu
surowcami.

Trzonem segmentu pozostaje dziatalnosé¢ PBSz SA, ktdra nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizo-
wanych firm, swiadczacych ustugi w kraju i za granicg w zakresie budownictwa podziemnego. Realizuje
szeroki zakres ustug projektowych zwigzanych z gérnictwem wegla kamiennego, rud, soli i innych kopalin,
w szczegblnosci wyrobisk pionowych (gtdwnie szybow i szybikdw), poziomych i tuneli. Jest technicznie,
organizacyjnie oraz logistycznie w stanie sprosta¢ nawet najtrudniejszym zadaniom, poczawszy od etapu
projektowania, az po budowe kopalni , pod klucz”.

Projekty oraz infrastruktura wykonywane przez Grupe FAMUR (PBSz SA)

Segment obejmuje ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:

— gtebienie nowych szybdow z powierzchni i z poziomow;

— pogtebianie istniejgcych szybow z powierzchni i z poziomdw;

— wyposazenie szybow w zbrojenie szybowe, urzgdzenia przyszybowe, rurociagi, kable;

— kompleksowe modernizacje gérniczych wyciggdéw szybowych;

— wykonawstwo zbiornikdw urobku i zbiornikdw retencyjnych;

— roboty remontowe obudowy szybowej i wlotdw, wyposazenia szybow, zbiornikdw urobkowych;

— drazenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych;

— ustugi projektowe budownictwa gérniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa
(techniczna, technologiczna, wykonawcza, powykonawcza);

a takze dziatalno$¢ handlowg w obszarze obrotu surowcami.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw moggcych wyprodukowac caty kompleks scianowy rozpoczeto
sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spétki NFUG NOWOMAG S.A.

W wyniku dynamicznego rozwoju, w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie spoétek, ktore
wzmacniaty kolejno portfolio produktowe Grupy powodujac, iz z dostawcy pojedynczych urzgdzen zmie-
nita sie ona w dostawce kompleksowych rozwigzan dla sektora wydobywczego, energetycznego i przeta-
dunkowego. Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR zostat zaprezentowany w
,Oswiadczeniu na temat dziatalnosci niefinansowej Grupy Kapitatowej FAMUR” oraz ,,Oswiadczeniu na
temat dziatalnosci niefinansowej FAMUR S.A.” stanowigcych odpowiednio Zatgcznik Nr 1 oraz Zatacznik
nr 2 do niniejszego Sprawozdania Zarzadu. W roku 2017 miata miejsce kluczowa akwizycja wienczaca
proces konsolidacji runku polskiego w obszarze systemdéw wydobywczych. Nabycie Grupy KOPEX posze-
rzy zaréwno oferte produktowg Grupy jak i zasieg geograficzny oferowanych rozwigzan. Jest to istotny
krok przyspieszajacy zagraniczng ekspansje Grupy FAMUR. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. Grupa
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sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz 26 jednostek zaleznych. Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapi-
tatowej jest FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 8 zawiera podmioty, nad ktérymi Emi-
tent na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. posiadat posrednio badz bezposrednio kontrole (z zastrzeze-
niem wskazanych uwag).

Jednostki objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2017 r.

Udziat Przejecie
Spétka Siedziba wtym kontroli/
posrednio utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice
2 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork 100% 2014
3 FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. Katowice 100% 2007
4 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice 100% 2005
5 FUGO sp. z 0.0. (dawniej FUGO ZAMET sp. z 0.0.) Konin 100% 2017
6 FUGOS.A. Kluczbork 100% 2014
7 FAMUR FINANCE SP.Z 0.0. Katowice 100% 2013
8 FAMUR INVEST SP.Z 0.0. Katowice 100% 2015
9 KOPEXS.A. Katowice 65,83% 2017
10 KOPEX CONSTRUCTION sp. z 0.0. Katowice 65,83% 2017
11 KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Tarnowskie Gory 62,54% 2017
12 RELTSp.zo.0. Bytom 65,83% 2017
13 HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Niemcy 65,83% 2017
14 ELGOR+HANSEN S.A. Chorzéw 65,83% 2017
15 KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) RPA 65,83% 2017
16 HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) RPA 49,31% 2017
17 HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Chiny 65,83% 2017
18 KOPEX MIN (Serbia) Serbia 65,83% 2017
19 KOPEX MIN-LIV (Serbia) Serbia 65,83% 2017
20 PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Indonezja 65,83% 2017
21 000 KOPEX SIBIR (Rosja) Rosja 65,83% 2017
22 SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS sp. z 0.0. Tarnowskie Gory 65,83% 2017
23 KOPEX-EX-COAL sp. z 0.0. Przeciszow 65,83% 2017
24 TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Chiny 65,83% 2017
25 AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) RPA 65,83% 2017
26 KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING sp. z 0. 0. Katowice 65,83% 2017
Katowice 65,83% 2017

27 PBSZ1sp.zo.o0.
Zrédto: GRUPA FAMUR.

Zarzad podjat decyzje o niekonsolidowaniu nizej wymienionych spodtek. Ich dane finansowe nie znie-
ksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR.

Spotki nie objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2017 r.

FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0.
00O FAMUR, Rosja
FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATE LIMITED
TOO FAMUR KAZACHSTAN
000 FAMUR UKRAINA
DAMS GmbH, Niemcy
FUGO-PROJEKT sp. z 0.0.
BIURO PROJEKTOW | REALIZACJI INWESTYCJI SEPARATOR sp. z 0.0.
SKW Biuro Projektowo Techniczne Sp. z 0.0.
. Mining EQUIPMENT FINANCE sp. z 0.0.
. WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji upadtosci
. A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd. w likwidacji Argenton/Australia (do 08.09.2016 Waratah Engineer-
ing)
13. KOPEX MIN - FITIP AD w likwidacji Nisz/Serbia
14. Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. (Chiny)

=
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15. Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd. (Chiny)

Schemat Grupy Kapitatowej Famur
stan na dzien 31.12.2017r.

3 100%
3 — FAMUR FAMAK S.A.
: FAMUR PEMUG 100% 100% FUGOS.A. FUGOSp. z 0.0 (dawniej 100% 86% FUGO-PROJEKT
: sp.z0.0. D a— il FUGO Zamet sp.z 0.0.) sp.zo.0.
: 99% | FAMURINDIA MINING Biuro Projektéwi a0% 100% SKW Biuro
: SOLUTIONS PRIVATE | vl jek
i SEPARATOR Techniczne sp. z 0.0.
3 100% 100% 100% 100%
: TOO FAMUR
3 DAMS GmbH 000 FAMUR ROSJA KAZACHSTAN 000 FAMUR UKRAINA
: l 100% l 100% 1 100% l 100%
3 POLSKIE MASZYNY FAMUR INSTITUTE MINING EQUIPMENT FAMUR FINANCE
: GORNICZE S.A. sp.zo0.0. FINANCE sp.zo.0. sp.zo0.0.
3 l 100%
: 65,83%
: s FAMUR INVEST
b e KOPEX S.A. sp.z0.0.
8 '
3 i 100%
. PBSZ1 100% RELT
i i Sp.zo.0. Sp.zo.0. 95.99% KOPEX MIN-LIV DOO
3 3 100% WAMAG Nisz/Serbia
i 3 | Sp.zo.0.w likwidacjiw 94,99% T 2.01%
% i upadtosci 0,01% KOPEX.- P ol 100% KOPEX - EX - COAL
o Budowy Szybow S.A. Sp.zo.0. 100% KOPEX MIN DOO
. 100% A.C.N.001 891 729 | aox ieEgidly
: : Pty Ltd. w likwidacji
. Argenton/Australia 60% PT. KOPEX MINING 100%
3 3 (do 08.09.2016 Waratah CONTRACTORS KOPEX Construction 86,51% KOPEX MIN - FITIP
. Engineering) Dzakarta/Indonezja Sp.zo.0. g AD
- w likwidacji
i 100% Taian KOPEX Coal Mining "
L i ervice Co. Ltd. SIQ.SkIe :I'owarzystwg 100%
. Taian/Chiny Wiertnicze ,,DALBIS 50% Shandong Tagao
3 ; Sp.zo.0. 13.20% R anaan SIA | MiningEquipment
: i & > Manufacturing Co.
- Ltd. (Chiny)
. 100% Kopex Finance & 100%
. 000 KOPEX - SIBIR Restructuring
L Nowokuznieck/Rosja
. /Ros} Spazlo:0: 100% 67,28% 20% Anhuilong Po
3 3 Electrical Corporation
. Ltd. (Chiny)
] 8% Hansen Sicherheitstechnik AG
] N Monachium /Niemcy
! POLSKA TECHNIKA
! *
1 25% GORNICZAS.A.
[ — >
H l 100% l 100%
i 50% h
H KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Hansen ChinalLtd.
[ STADMAR Sp. z0.0. *
' i B Benoni k/Johannesburga/ w likwidacji
: 49% RPA Beijing/Chiny
' (do 24.06.2015 HANSEN AND
e » FMIMJ.S. CZERNYCH GENWEST Pty Ltd)
; Rosja * | 74,90%
: 9
H 50% HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
L - (Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
CTG GLINIKOOO Rosja k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA
3 Uwaga: kolorem zielonym zaznaczono spétki z siedzibg za granica.
*) podmioty nie sg spétkami zaleznymi i nie istniejg przestanki do objecia konsolidacjg
Zrédto: Grupa Famur, Grupa Kopex
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Zmiany w Grupie Kapitatowej FAMUR w 2017 r. oraz po dniu bilansowym:

W dniu 13 marca 2017r. FAMUR S.A. nabyt 1 027 akcji zwyktych, na okaziciela serii C, o wartosci no-
minalnej 1 zt kazda, spotki FAMUR FAMAK S.A. Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2017r. FAMUR S.A. nabyt
39 282 akcje zwykte, na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, spétki FAMUR FAMAK S.A.
Dzieki tej transakcji FAMUR (podmiot dominujacy) zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym
FAMUR FMAK S.A. 2 99,95% do 100%.

3 kwietnia 2017r. FAMUR FAMAK S.A. sfinalizowat transakcje nabycia 100% udziatéw w spétce Fugo
Zamet sp. z 0.0. za cene 14.000.000, zt. Tego samego dnia, w wyniku uchwalenia podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Fugo Zamet sp. z 0.0., FAMUR Famak S.A. objeta dodatkowe, nowe udziaty, pokry-
wajac je wktadem pienieznym wynoszgcym 25.860.000 zt. Po dniu bilansowym Sad Rejonowy Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat 9 sierpnia 2017 r. podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego oraz zmiane nazwy z Fugo Zamet sp. z 0.0. na Fugo sp. z 0.0. Decyzja o nabyciu podjeta z uwagi
na dobrg oceng perspektyw segmentu Surface, na ktérym dziata spdtka oraz koniecznosé poszukiwa-
nia dodatkowych mocy produkcyjnych. Przejecie Fugo bedzie istotnym uzupetnieniem mocy produk-
cyjnych FAMAK.

W grudniu 2016 r. jednostka posrednio dominujgca nad Emitentem (TDJ SA) przejeta wiekszosciowy
pakiet 65,83% akcji KOPEX S.A. Nastepnie w dniu 27 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. nabyt ww. pakiet
akcji, tym samym przejmujgc kontrole nad KOPEX S.A. oraz jej spotkami zaleznymi. Wskutek powyz-
szego rozpoczeto prace nad procesem integracji Grupy FAMUR i Grupy KOPEX. Na podstawie prze-
prowadzonych analiz, najoptymalniejszym modelem wykorzystania potencjatéw FAMUR i KOPEX oraz
najkorzystniejszym modelem integracji zostato okreslone wydzielenie czesci majatku czesci maszy-
nowej KOPEX S.A. i przeniesienie jej na FAMUR S.A. Zgodnie z planem podziatu zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa, podlegajgca wydzieleniu obejmowata w szczegdlnosci: aktywa operacyjne i udziaty
lub akcje w spétkach zwigzanych z produkcjg, serwisem i dystrybucja maszyn gorniczych a takze pro-
cesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi, w szczegdlnosci zaktady pracy funkcjonujace w Zabrzu i
Rybniku w ramach KOPEX S.A. Kombajny zabrzanskie, przeno$niki RYFAMA Oddziat w Zabrzu, KOPEX
SA Hydraulika Oddziat w Zabrzu, KOPEX SA Obudowy TAGOR Oddziat w Zabrzu oraz zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa stanowigca dziatalnos¢ inwestycyjng, zwigzang z nieruchomosciami, na ktora
to sktadat sie zespot nieruchomosci inwestycyjnych wraz z aktywami i zobowigzaniami z nimi zwigza-
nymi oraz wszystkie udziaty i akcje spétek zagranicznych i krajowych, zwigzanych z dziatalnoscig wyzej
wskazang. O procesach nabycia akcji KOPEX, planowanego modelu integracji oraz konsolidacji akty-
wow Emitent informowat miedzy innymi w raportach biezgcych nr 19/2017 oraz 48/2017. W dniu 29
czerwca 2017 r. Zarzad FAMUR S.A. uzgodnit i podpisat wraz z Zarzgdem KOPEX S.A. stosowny plan
podziatu KOPEX S.A. W dniu 28 lipca 2017 r. biegty rewident wydat pozytywnga opinie z badania planu
podziatu KOPEX S.A.

W 2017 roku intensywne prace nad procesem integracji operacyjnej Grupy FAMUR i Grupy KOPEX
byty realizowane zgodnie z zatozonym harmonogramem. Opracowano model optymalnego wykorzy-
stania zasobdéw produkcyjnych oraz integracji funkcji administracyjnych obu grup, przeprowadzono
nieniejszg integracje funkcji centralnych, zoptymalizowano i dostosowano do aktualnej sytuacji ryn-
kowej struktury operacyjne oddziatéw produkcyjnych grupy, w tym Grupy KOPEX.

W dniu 8 lutego 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita memorandum informacyjne, spo-
rzgdzone w zwigzku z procesem integracji spotek. W dniu 13 kwietnia 2018r. odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie FAMUR S.A., na ktérym podjeto uchwate o podziale KOPEX S.A. poprzez prze-
niesienie czesci majagtku na FAMUR S.A. oraz zwigzanej z tym zmiany statutu. W zamian za akcje wy-
odrebnionej czesci maszynowej KOPEX, akcjonariusze KOPEX S.A. (z wytgczeniem FAMUR S.A., jako
Spoétki Przejmujacej) otrzymajg nowe akcje serii ,,F” FAMUR S.A. Zarzagd Emitenta szacuje, ze osta-
teczne zakonczenie procesu integracji Grupy FAMUR i Grupy KOPEX, w tym dematerializacja i reje-
stracja akcji emisji podziatowej (serii F) FAMUR S.A. w KDPW oraz dopuszczenie tych akcji do obrotu
powinno nastgpi¢ w lipcu 2018 r.

Niniejszy proces stanowi zwienczenie wieloletnich staran o skonsolidowanie potencjatu polskiego
sektora dostawcow goérnictwa pod jedng silng markg, mogaca skutecznie konkurowac na rynkach
miedzynarodowych.
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e 25lipca2017r. FAMUR Famak S.A. podpisat z syndykiem masy upadtosci Famago sp. z 0.0. w upadtosci
umowe dotyczacy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wchodzacego w sktad Famago,
za cene 11.060.001 zt. Powyisza, zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa obejmuje zaktad produk-
cyjny znajdujacy sie w Zgorzelcu oraz okreslone w umowie sktadniki materialne i niematerialne. W ob-
szarze dziatalnosci Famago znajduje sie produkcja petnej gamy urzadzen wchodzgcych w sktad kom-
pletnego parku maszynowego na potrzeby gérnictwa odkrywkowego i przemystu przetadunkowego.
Spodtka zapewnia rowniez elementy niezbedne do ich eksploatacji. W wyniku powyzszej umowy, Fa-
mak zrealizowat przyjeta strategie skonsolidowania wiedzy i doswiadczen dotyczacych produkcji ma-
szyn przetadunkowych oraz maszyn dla gérnictwa odkrywkowego wraz z zapewnieniem odpowied-
niego zaplecza technologiczno-produkcyjnego oraz wysokokwalifikowanej kadry.

e W dniu 28 sierpnia 2017r. spetnit sie ostatni zumownych warunkdéw zbycia udziatéw celem umorze-
nia na rzecz spotki Tiefenbach Polska Sp. z 0. 0., co skutkowato przeniesieniem z dniem 28 sierpnia
2017r. 49 udziatéw w spotce Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. posiadanych dotychczas przez KOPEX S.A.
(spotke zalezng Emitenta) na Tiefenbach Polska Sp. z o.0.

e W dniu 6 pazdziernika 2017 r. spétka KOPEX Australia zostata wykreslona z rejestru spétek i utracita
byt prawny.

e W dniu 27 lutego 2017 r. FAMUR S.A. zawigzata jednoosobowg spétke Mining Equipment Finance sp.
z 0.0. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Armii Krajowej 41, 40 - 698 Katowice). W dniu 1 marca 2017
r. Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach dokonat rejestracji spétki Mining Equipment Fi-
nance sp. z 0.0. pod numerem KRS: 0000666235. Zgodnie ze stanem na dzier sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki wynosi 755 000,00 zt i dzieli sie na 15 100
udziatéw. FAMUR S.A. posiada 7 701 udziatéw o tgcznej wartosci 385 050,00 zt tj. 51% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki. Pozostate 7 399 udziatéw (49%) o tagcznej wartosci 369 950,00 zt nalezy
do Funduszu Inwestycji Infrastrukturalnych - Kapitatowego Funduszu Zamknietego Aktywow Niepu-
blicznych, w imieniu i na rzecz ktérego dziata Polski Fundusz Rozwoju S.A. Oba podmioty sprawuja
wspotkontrole nad Spdtka Mining Equipment Finance sp. z 0.0.

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5.594.405,00 zt i dzielit
sie na 559 440 500 szt. akcji serii A, B, C, D i E o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemito-
wane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu. Nie istniejg rowniez zadne inne papiery wartoSciowe moggace dawac specjalne
uprawnienia kontrolne. Zarzagdowi nie sg rdwniez znane zadne umowy, ktére moga spowodowaé zmiany
struktury akcjonariatu w przysztosci.

Ponizszy wykres i tabele przedstawiajg stan akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 r., na dzier 31 grudnia
2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu — zgodny z ostatnim w 2018 r.
Walnym Zgromadzeniem Emitenta oraz otrzymanymi zawiadomieniami. Zestawienia zawierajg akcjona-
riuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na odpowiedni dzier bilansowy. Jako poziom
istotnosci uznaje sie 5% udziatu w kapitale. Pan Tomasz Domogafa jest podmiotem powigzanym
z TDJ S.A. oraz TDJ Equity | sp. z 0.0.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2016r.

e i Welm ) Liczba gtosow Udziat gtosow U'dzial w strukturze

na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 70,55% 70,55%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,87% 9,87%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 5,96% 5,96%
Tomasz Domogata 8 106 855 8106 855 1,67% 1,67%
Akcje wiasne* 1000 1000 0% 0%
Pozostali akcjonariusze 58 136 249 58 136 249 11,95% 11,95%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; *) posrednio przez spétke zalezng, z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gtosu
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W czerwcu 2017 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
wyniku ktérej wiekszosciowy akcjonariusz FAMUR S.A. objat 73 miliony akcji Serii D i serii E i pokryt te
akcje wktadem pienieznym wynoszgcym tgcznie 401 min zt. Jednoczesnie TDJ Equity | sp. z 0.0, dokonato
sprzedazy 97 min posiadanych dotychczas akcji, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze transakcji pakietowych na rynku regulowanym, w ramach tzw. procedury Przyspieszonej Ksiegi
Popytu (ABB). 20 lipca 2017r. Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akgji serii D i serii E oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. Nastepnie dnia 30 sierpnia 2017 r.
akcje zwykte na okaziciela serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym. O niniejszych
zdarzeniach FAMUR informowat w swoich raportach biezgcych w 2017 r.

W stosunku do korica 2016 roku, w zwigzku z otrzymanymi w ciggu roku finansowego 2017 zawiadomie-
niami o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, swoje zaangazo-
wanie w kapitale FAMUR S.A. zmniejszyt Nationale-Nederlanden OFE z 48 000 000 akcji do 35 000 000
akcji, natomiast AVIVA OFE zwiekszyto swdj stan posiadania z 29 000 000 akcji do 32 700 000 akcji.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2017 r.

Liczba gtosow Udziat gloséw  ydziat w strukturze kapi-
Akcjonariusz Liczba akcji
na Wz na Wz tatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 318 902 396 318 902 396 57,00% 57,00%
Nationale-Nederlanden OFE 35 000 000 35 000 000 6,26% 6,26%
AVIVA OFE 32 700 000 32 700 000 5,85% 5,85%
Tomasz Domogata 8 106 855 8 106 855 1,45% 1,45%
Akcje wiasne* 1500 1500 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze  (bez akdji o) 299 749 164729 749 29,45% 29,45%
wtasnych)
Razem 559 440 500 559 440 500 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomien przed dniem bilan-
sowym; *) posrednio przez spétke zalezng, z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gtosu

Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata, sprawujac bezposrednig kontrole nad spétkg TDJ S.A., sprawuje posred-
nio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

Aktualna struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim WZ FAMUR S.A.

W dniu 13 kwietnia 2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta. Celem powyzszego
NW?Z byto podjecie uchwaty dotyczacej podziatu KOPEX S.A. (spdtka dzielona) poprzez przeniesienie cze-
$ci majatku na FAMUR S.A. (spo6tka przejmujaca) oraz zwigzanej z tym zmiany statutu. W zwigzku z pla-
nowanym podziatem, planowane jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego FAMUR S.A. z kwoty
5.594.405,00 zt o kwote 153.227,12 zt, tj. do kwoty 5.747.632,12 w drodze emisji 15.322.712 (pietnascie
milionéw trzysta dwadziescia dwa tysigce siedemset dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz) kazda — jako akcje emisji podziatowe;j.

Akcje Emisji Podziatowej zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Dzielonej zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w Planie Podziatu, udostepnionym do publicznej wiadomosci dnia 29 czerwca 2018 r. w raporcie
biezgcym nr 48/2017. Spétka Przejmujaca, jako akcjonariusz Spétki Dzielonej, nie otrzyma w wyniku po-
dziatu akcji wtasnych. Nadwyzka emisyjna zostanie przekazana na kapitat zapasowy.

Wykaz akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtoséw, wedtug stanu zgodnego z ostatnim Wal-
nym Zgromadzeniem Emitenta z dnia 13 kwietnia 2018 r. zostat zaprezentowany w tabeli ponizej. Od
przekazania bilansowego 31 grudnia 20117 r. stan posiadania gtéwnego akcjonariusza TDJ Equity |
sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.
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Struktura akcjonariatu na dzien niniejszego sprawozdania

Liczba gtosow Udziat gtoséw

Udziat w strukturze kapi-

Akcjonariusz Liczba akcji na W2 ha W2z e
TDJ Equity | sp. z 0.0. 318902 396 318902 396 57,00% 57,00%
Nationale-Nederlanden OFE 35349910 35349910 6,32% 6,32%
AVIVA OFE 52 000 000 52 000 000 9,30% 9,30%
Tomasz Domogata 8 106 855 8 106 855 1,45% 1,45%
Akcje wiasne* 1500 1500 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze (bez akcji 145 079 839 145 079 839 25.93% 25,93%
wtasnych)

Razem 559 440 500 559 440 500 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomier,

*) posrednio przez spotke zalezng, z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gtosu

TDJ Equity | Tomasz Domogata;
57,00% 1,45%
Nationale-

~<

AVIVA OFE; 9,30%

6,32%

Pozostali
akcjonariusze;
25,93%

Zrédto: GRUPA FAMUR

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 01.01.2017 r.

Mirostaw Bendzera
Beata Zawiszowska
Zbigniew Fryzowicz
Zdzistaw Szyputa
Dawid Gruszczyk

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Nederlanden OFE;

Z dniem 01 wrzesnia 2017 roku powotano Pana Bartosza Bielaka do Zarzadu Spotki na stanowisko Wice-
prezesa Zarzadu, tym samym zwiekszajac liczbe cztonkdw Zarzgdu z dotychczasowych pieciu do szesciu.
Pan Bartosz Bielak Zarzadza Pionem Business Development. 15 grudnia 2017 roku Wiceprezes Zarzadu
Pan Zbigniew Fryzowicz ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji w Zarzadzie Emitenta. Jako przyczyne
swojej rezygnacji przedstawit powierzenie nowych zadan zwigzanych z realizacjg strategii rozwoju Grupy
FAMUR w obszarze produkcyjno-handlowym. Rezygnacja Pana Zbigniewa Fryzowicza zostata ztozona ze
skutkiem na dzien 31 grudnia 2017 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu
15 grudnia 2017r. powotata od dnia 1 stycznia 2018r. do Zarzadu Spotki Pana Adama Toborka, powierza-

jac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2017 r.

Mirostaw Bendzera
Beata Zawiszowska
Zbigniew Fryzowicz
Zdzistaw Szyputa
Dawid Gruszczyk
Bartosz Bielak

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
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Sktad Zarzadu na dzier 01.01.2018 r. oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Adam Toborek Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Bielak Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 01.01.2017 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Blacha-Cieslik Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2017 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki powotano na nowg
kadencje kolejne osoby do Rady Nadzorczej Spoétki. Poczgwszy od czerwca 2017 r. w Rada Nadzorcza
zostata uzupetniona o Pana Jacka Leonkiewicza oraz Panig Magdalene Zajgczkowska-Ejsymont, natomiast
do sktadu Rady Nadzorczej nie powotano Pani Karoliny Blacha-Cieslik oraz Pana Wojciecha Gelnera.
Z dniem 17 pazdziernika 2017 Pan Bogustaw Galewski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
bez podania przyczyn. W dniu 18 pazdziernika 2017 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia w sktad Rady nadzorczej zostaty powotane nastepujgce osoby: Pan Robert Rogowski, Pani Dorota
Woyjadtowska, oraz Pan Michat Nowak.

Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta w 2017 r. uchwaty o powotaniu Komitetu ds. Nominacji i Wynagro-
dzen, Komitetu Komitet ds. Strategii i Inwestycji oraz Komitetu Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31.12.2017 r. oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Tomasz Domogata Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska - Ejsymont Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rogowski Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacja dotyczaca wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zostata podana w pkt 52 skon-
solidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za 2017 r. Emitent nie zawart z oso-
bami zarzgdzajacymi uméw przewidujgcych wyptate odpraw w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska. Spoétka zawarta z cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji obowig-
zujgce w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu stosunku pracy. Umowy o zakazie konkurencji
przewiduja, iz w okresie obowigzywania przewidzianego nimi zakazu konkurencji, przez okres 12 mie-
siecy po rozwigzaniu stosunku pracy cztonkom Zarzadu wyptacane jest miesieczne swiadczenie w wyso-
kosci 30% sredniego miesiecznego wynagrodzenia za okres ostatnich 12 miesiecy. W Spotce nie funkcjo-
nuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 1,66%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Dawid Gruszczyk 875 000 0,1564%
Beata Zawiszowska 321000 0,0574%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8106 855 1,4491%

Zrédto: GRUPA FAMUR; Stan na 31.12.2017 r.; * Przewodniczgcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposredniq kontrole nad spdtkq TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem
akcji FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ Equity | sp. z o.0.

Liczba akcji w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nie ulegta zmianie od momentu przekaza-
nia informacji w dniu 1 marca 2018 r. w raporcie za IV kwartat 2017 r.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR w 2017 r.
oraz kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem oséb zarzadzajacych). Przecietne zatrudnienie w Grupie
w 2017 r. wzrosto w poréwnaniu z rokiem 2016 r. 0 76,5% (nominalnie o 1 877 osdb).

Dynamiczny wzrost zatrudnienia oraz kosztow zatrudnienia jest zwigzany z istotnymi akwizycjami prze-
prowadzonymi w 2017 r., przede wszystkim: przejeciem kontroli nad Grupg KOPEX, a takze z nabyciem
spotki Fugo Sp. z 0.0. i zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago.

Za okres 1.01.2017

Za okres 1.01.2016

-31.12.2017 -31.12.2016
Przecigtne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 1499 867
Pracownicy fizyczni 2826 1583
Pracownicy na urlopach wychowawczych 6 4
Ogoétem oséb 4331 2454
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 247 498 141798
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 50 624 27 683
Inne $wiadczenia pracownicze 9906 4307
Koszty ogétem 307 811 173 788

Zrédto: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w FAMUR S.A. wraz z oddziatami bedg-
cymi odrebnym pracodawca w rozumieniu Art. 3* Kodeksu Pracy w 2017 r. oraz kosztach zatrudnienia (z
uwzglednieniem osdb zarzgdzajgcych). Przecietne zatrudnienie w spétce w 2017 r. wzrosto w poréwna-
niu z rokiem 2016 r. 0 2,3% (nominalnie o 44 osoby).

Za okres 1.01.2017

Za okres 1.01.2016
—-31.12.2016

-31.12.2017 Dane przeksztatcone
Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 691 649
Pracownicy fizyczni 1236 1234
Pracownicy na urlopach wychowawczych 4 4
Ogotem oséb 1931 1887
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 118 236 109373
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 21933 20 446
Inne $wiadczenia pracownicze 4759 4307
Koszty ogétem 144 928 134126

Zrédto: FAMUR SA; koszty w tys. zt
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4. Dziatalnos$¢ zaniechana

Poczgwszy od 2 po6trocza 2017 r. wyniki Grupy KOPEX zostaty uwzglednione w konsolidacji Grupy FAMUR.
Jednym z celow trwajgcej w 2017 r. restrukturyzacji w Grupie KOPEX jest dostosowanie jej struktury pod-
miotowej do realidw rynkowych oraz sprzedaz zbednych aktywow, ktore nie sg zwigzane ze strategicz-
nymi obszarami dziatalnosci, lub ktére nie przynosza spodziewanego zwrotu z inwestycji. W zwigzku z
powyzszym, w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy FAMUR wyodrebniono dziatalnos$¢ zaniechana.
Zwigzana jest on gtéwnie z dziatalnoscig na rynku serbskim oraz dziatalno$¢ produkcyjng dla rynku bu-
dowlanego. Do dziatalnosci zaniechanej przypisano 18,3 min zt przychodéw oraz 0,3 min zt zysku netto
w 2017r. Gtéwne sktadniki Rachunku Zyskéw i Strat oraz Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych zwig-
zanych z dziatalnoscig zaniechang zostaty podane w pkt 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej FAMUR za 2017 r.

5. Segmenty operacyjne i otoczenie rynkowe Grupy FAMUR i Emitenta

Gtownymi produktami Grupy FAMUR sg maszyny i urzadzenia wchodzgce w sktad kompleksu $cia-
nowego, kombajny chodnikowe, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce, ktore
wchodzg w sktad segmentu Underground oraz urzadzenia przetadunkowe i dZzwignice, ktore wraz
z ustugg kompleksowej budowy goérniczych wyciggdw szybowych tworzg segment Surface. W
zwigzku z przejeciem kontroli nad Grupg KOPEX oraz integracjg obu struktur, Grupa FAMUR po-
czawszy od 2 potrocza 2017 r. wyodrebnita dwa nowe segmenty: Elektryka i Ustugi Gornicze.

Dziatalnos$¢ kontynuowana — Grupa FAMUR

Wyniki segmentdow i ich udziat w przychodach ogétem zostaty przedstawione w ponizszych tabe-
lach.

Underground Surface Elektryka* l’JsI'u 8! Razem
Gornicze*
12 miesiecy 2017
Przychody ze sprzedazy 1018771 292 125 40 569 108 136 1459 602
f:vs\;t:’éisrf:‘iizg’ig;ésvro‘j“ktow' 763599 267843 29636 100 346 1161424
Zysk brutto na sprzedazy 255172 24 283 10933 7790 298 178
Marza brutto na sprzedazy 25,0% 8,3% 26,9% 7,2% 20,4%
Zysk na sprzedazy 127 346 5486 4604 -535 136 901
Marza na sprzedazy 12,5% 1,9% 11,3% -0,5% 9,4%
Udziaf segmentu 69,8% 20,0% 2,8% 7,4% 100,0%

w przychodach

Zrédfto: Grupa FAMUR; dane w tys. zt

. (*) Dane segmentow Elektryka i Ustugi Gornicze obejmujq okres drugiego potrocza 2017 r.

Underground Surface Elektryka L,jSh,‘g' Razem
goérnicze
12 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 741163 288578 - - 1029 741
Koszty sprzedanych produktow, 549768 236713 ; - 786 481
towardéw i materiatéw
Zysk brutto na sprzedazy 191 395 51 865 - - 243 260
Marza brutto na sprzedazy 25,8% 18,0% - - 23,6%
Zysk na sprzedazy 119 204 38759 - - 157 963
Marza na sprzedazy 16,1% 13,4% - - 15,3%
Udziaf segmentu 72,0% 28,0% 0,0% 0,0% 100,0%
w przychodach

W 2017 r. Grupa FAMUR znaczaco zwiekszyta poziom przychodéw z segmentu Underground o 37% r/r tj.
0 278 min zt. Wzrost zwigzany jest ze zwiekszeniem poziomu zamdéwien w segmencie gérnictwa pod-
ziemnego oraz uwzglednieniu w segmencie Underground podziemnej czesci dziatalnosci Grupy KOPEX
od drugiego potrocza 2017 r.. Na przychody segmentu najwiekszy wptyw miaty realizowane kontrakty
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zagraniczne i krajowe, sprzedaz nowych jak i modernizacja istniejacych sekcji obudéw scianowych, do-
stawa komplekséw Scianowych, dzierzawy kombajnéw (Scianowych i chodnikowych) wraz z obstugg ser-
wisowa, produkcja przektadni do kopaln wegla brunatnego, czy sprzedaz kombajnéw scianowych, obu-
dow Scianowych i przenosnikéw zgrzebtowych zaréwno w kraju jak i za granica. Nizsza marza w segmen-
cie Underground wynikata z rosngcych kosztow pracy, ustug obcych oraz surowcdéw, towarzyszacych
znacznemu ozywieniu obserwowanemu w ostatnich miesigcach roku w sektorze wydobywczym i catej
gospodarce. W krétkim okresie — szczegdlnie w Ili lll kwartale 2017 r. -Grupa nie byta w stanie dostoso-
wac cen realizowanych kontraktéw do nadspodziewane dynamicznych zmian bazy kosztowej.

Przychody segmentu Surface wykazujg podobny poziom r/r. W zwigzku z realizacjg strategii dywersyfika-
cji przychoddéw Grupa FAMUR zamierza konsekwentnie utrzymywac silng pozycje w przemysle elektro-
maszynowym dla kopalni odkrywkowych i energetyki. Nizsza marza w segmencie Surface wynikata gtéw-
nie z miksu realizowanych kontraktéow — w ostatnim okresie segment realizowat poczatkowe fazy nowo
podpisanych kontraktéw i jednoczesnie koricowgq faze duzych inwestycji energetycznych, ktére podobnie
jak w czesci Underground poddane byty szczegdlnie w Il i lll kwartale 2017 r. mocnej presji kosztowej, co
wptyneto na poziom rozpoznanych zyskow.

Dziatalno$¢ kontynuowana - FAMUR S.A.

Underground Surface Razem

12 miesiecy 2017
Przychody ze sprzedazy 914 288 27 200 941 488
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 709 776 25368 735144
Zysk brutto na sprzedazy 204 512 1832 206 344
Marza brutto na sprzedazy 22,4% 6,7% 21,9%
Zysk na sprzedazy 122 869 1832 124 701
Marza na sprzedazy 13,4% 6,7% 13,2%
Udziat segmentu w przychodach 97,1% 2,9% 100,0%

Zrédfo: FAMUR SA; dane w tys. zt

Underground Surface Razem

12 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 725 080 50998 776 078
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 550101 49 526 599 627
Zysk brutto na sprzedazy 174979 1472 176 451
Marza brutto na sprzedazy 24,1% 2,9% 22,7%
Zysk na sprzedazy 116 373 -182 116 191
Marza na sprzedazy 16,1% -0,4% 15,0%
Udziat segmentu w przychodach 93,4% 6,6% 100,0%

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. zt

5.1. Rynek krajowy

Gtéwng grupe produktéw oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegdlne
elementy kompleksu scianowego —w tym kombajny Scianowe, obudowy zmechanizowane i przenosniki.
Rynek krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargdéw przygotowywanych przez gtéwnych produ-
centdw wegla kamiennego — Jastrzebskg Spotke Weglowa S.A. TAURON Wydobycie S.A. oraz Polskg
Grupe Gorniczg S.A. ktéra w ubiegtym roku wchtoneta wiekszos¢ struktur dawnego Katowickiego Hol-
dingu Weglowego S.A. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposazanie, czesci za-
mienne, remonty i modernizacje, jak réwniez na maszyny poremontowe. W przypadku kombajnéw Scia-
nowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia rowniez pewng ceche charakterystyczng — zdecydo-
wana wiekszo$¢ kombajndéw jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnéw chodnikowych, spo-
radycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drazeniowych.

Krajowy sektor gdrnictwa i energetyki sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotéw:

e  Polska Grupa Goérnicza S.A. (do 2017 r. funkcjonujaca jako Sp. z 0.0.)
e Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A.
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e  Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e TAURON Wydobycie S.A.

e  Weglokoks Kraj sp. z 0.0.

e KGHM Polska Miedz S.A.

e  Podmioty z Grupy PGE

e Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.!
Dwa pierwsze podmioty skupiajg okoto 80% krajowych kopal wegla kamiennego i sg gtéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze ma-
szyn gorniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uzna-
nymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag podstawowych odbiorcéw jest
wzglednie staty.
W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcéw maszyn gdrniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna mowic o znaczacej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wsrdéd odbiorcdw majacych ponad 10%-owy udziat
w ogoéle przychoddéw Grupy w 2017 roku, mozna wyrdznic: Polskg Grupe Goérniczg S.A. (do 2017 r. funk-
cjonujaca jako Sp. z 0.0.) oraz Jastrzebska Spotke Weglowg S.A.

Od trzech lat Grupa FAMUR zdywersyfikowata istotnie rynek klientéw krajowych poprzez nabycie spoétki
FAMUR FAMAK stanowigcej trzon segmentu Surface i posiadajacej szerokie referencje w sektorze ener-
getycznym, przetadunkowym oraz gérnictwa odkrywkowego.

Wskutek niekorzystnej sytuacji na swiatowych rynkach wegla (dtugotrwaty i gteboki spadek cen surowca
w okresie 2012 r.—2016r.), charakterystyce rodzimego rynku (gt. ztozone uwarunkowania geologiczne)
oraz niedostatecznej restrukturyzacji, sytuacja finansowa polskich producentéw wegla w poprzednich
latach ulegata stopniowej erozji, co znalazto wyraz w stratach netto catej branzy weglowej zanotowanej
jeszcze w 2015 r. i 2016 r. Dzieki poprawie globalnych warunkédw makroekonomicznych - w tym istot-
nemu odwrdceniu cen wegla zaréwno energetycznego jak i koksowego od 2 kwartatu 2016 r. - a takze
prowadzonych procesow restrukturyzacji polskiej branzy, standing finansowy gtéwnych rodzimych pro-
ducentéw wegla kamiennego ulegt istotnej poprawie. Skutkiem tego ich tgczny zysk netto za 2017 r., na
podstawie dostepnych informacji rynkowych oraz raportow spotek gietdowych, wynidst ponad 3 mid zt.
Obecnie jednym z najistotniejszych zagrozen dla sektora weglowego staja sie opdznienia inwestycyjne,
spowodowane wstrzymywaniem inwestycji w poprzednich latach. Zwiekszony popyt na wegiel spowo-
dowat sukcesywne wyprzedawanie zapasow, gdy jednoczesnie nie jest mozliwe szybkie zwiekszenie po-
ziomu krajowego wydobycia. Uruchomienie eksploatacji scian wydobywczych wigze sie z koniecznoscig
uprzedniego wykonania prac przygotowawczych, pozwalajgcych na udostepnienie nowych poktadéw
wydobywczych, co wymaga odpowiednio dtugiego czasu inwestycyjnego —w obecnych warunkach szyb-
kie uruchomienie inwestycji w tym obszarze staje sie priorytetem.

Z uwagi na istotng poprawe sytuacji branzy w wydobywczej oraz wychodzgc naprzeciw zagrozeniom wy-
nikajgcym z zapdznieni inwestycyjnych, najwieksi krajowy producenci wegla zapowiedzieli istotne zwiek-
szenie naktadéw w najblizszych latach.

Zdaniem specjalistéw, skuteczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktdra gwarantuje opty-
malizacje kosztéw. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gornictwa jest state obnizanie kosztéw
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowoczesnianie
urzadzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spét-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnos¢
i rentownos$¢ produkcji.

! Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2017 roku | 17


http://www.famur.com.pl/

5.2. Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg $cisle zwigzane z mozliwosciami
rozwoju $wiatowego gornictwa i energetyki. Zaostrzajaca sie polityka sSrodowiskowa, zwtaszcza w Euro-
pie, jest barierg w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu nowych projektow wydobywczych, jednak
skala dziatalnosci w obszarze wydobycia wegla oraz energetyki konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest
nadal bardzo znaczgca. W wielu krajach na swiecie, w tym zwtaszcza azjatyckich, miks energetyczny jest
zdominowany przez energetyke weglowg, ktéra jest jedynym i najtanszym sposobem redukcji deficytu
energetycznego.

W minionych latach mozna byto zaobserwowac na Swiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie no-
wych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Azji). Perspektywy branzy energetycznej opartej na weglu w
najblizszych 20 latach prezentowane przez Miedzynarodowg Agencje Energetyki, agencje U.S. Energy In-
formation Administration i koncern BP i s3 nadal umiarkowanie optymistyczne. Szacuje sig, ze $rednio-
roczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosngé w tempie okoto 0,2% rocznie?.

Szersze dane na temat rynku zostaty zaprezentowane w Oswiadczeniach na temat informacji niefinanso-
wych Grupy FAMUR oraz FAMUR S.A. za 2017 rok, bedacych zatgcznikami do niniejszego Sprawozdania
Zarzadu.

Grupa posiada tez mocne referencje w segmencie przetadunkowym oferujgc kompleksowe rozwigzania
pod klucz w obszarze systeméw transportu materiatéw sypkich dla portéw, elektrowni i terminali prze-
tadunkowych. Zrealizowana w 2017 dostawa systemu transportowego dla portu w Rotterdamie najwiek-
szego terminalu przetadunku materiatéw sypkich w Europie pozwolita wybudowaé silne kompetencje na
bardzo perspektywicznym rynku.

W zakresie przetadunku widzimy szanse rozwoju w zakresie:
*  Rozbudowy terminali przetadunkowych w portach,

*  Rozbudowy mocy wytwarzania energii w oparciu o elektrownie weglowe m.in. programy w In-
donezji i Turcji (80 elektrowni),

*  Rozwoju dziatalnosci w Indiach.
Najwazniejsze atuty na tle konkurencji w segmencie urzgdzen przetadunkowych i dzwignicowych to:

- uzyskane certyfikaty jakosciowe i uprawnienia wykonawcze powszechnie uznawane na rynku UE,
- opinia solidnego wykonawcy na poziomie europejskim z wieloletnim doswiadczeniem, pracujgcego
zgodnie ze $wiatowymi wymaganiami,
- powszechnie opanowane standardy europejskie w zakresie stosowania norm unijnych, szczegdlnie
w obszarze wykonawczym,
- osiggniety poziom rozwoju produktéw pozwalajgcy na ekspansje na rynki z wyrobem finalnym przy jed-
noczesnym zapewnieniu kompleksowej obstugi obejmujacej: projekt, opracowanie technologii wykona-
nia, wykonanie, montaz, rozruch, szkolenie personelu obstugujacego serwis, doswiadczona kadra.

Od kilku lat spotki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowosé oferty i zamawiajg kompletne systemy
wydobywcze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajaca z takiego rozwigzania jest petna odpowie-
dzialnos¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilno$¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa.

Sprzedaz eksportowa Grupy FAMUR za okres 12 miesiecy 2017 r. stanowita ok. 38% przychododw ze sprze-
dazy ogdtem, a w wartosciach nominalnych osiggneta poziom 548 min zt wykazujgc wzrost w stosunku
do analogicznego o okresu roku ubiegtego o 80%. Istotny udziat przychoddéw eksportowych jest wyni-
kiem wzmocnienia potencjatu Grupy FAMUR oraz poprawy koniunktury na swiatowych rynkach surow-
cow. Grupa FAMUR charakteryzuje sie coraz lepsza rozpoznawalnoscig swojej marki na swiecie. Koja-
rzona jest ona z wysokga jakoscig produktow ,,Made in Europe”, stabilng obstugg serwisowg i konkuren-
cyjng ceng. Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkdw zagranicznych przedstawia tabela.

2 BP Enegry Outlook 2017
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Segmentacja geograficzna — Grupa FAMUR

Przychody ze sprzedazy 2017 2016 Dynamika Udziat
Polska 912 189 725810 25,7% 62,5%
Rosja i WNP 288 281 124 256 132,0% 19,8%
Unia Europejska 178 165 123 457 44,3% 12,2%
Pozostate kraje europejskie 7 960 4220 88,6% 0,5%
Pozostate 73 008 51998 40,6% 5,0%
Razem 1459 602 1029 741 41,7% 100,0%

Kraj 912 189 725 810 25,7% 62,49%

Eksport tacznie 547 413 303931 80,1% 37,51%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt;

Wysoka wartosé poszczegdlnych jednostkowych kontraktéw, ktére realizuje Grupa FAMUR moze zmieni¢
udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw procentowych. Ta zmiennos¢
sprzedazy na poszczegolnych rynkach zagranicznych moze ulega¢ wahaniom z kwartatu na kwartat.

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje strategie rozwoju zaktadajgcg wzmocniong obecnos¢ poza grani-
cami Polski. To wtasnie eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejsza obecnosc
Grupy w atrakcyjnych pod wzgledem znaczenia gérnictwa regionach swiata bedzie korzystnie wptywac za-
réowno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej innowacyjnosc.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkdw Grupa FAMUR zalicza rynki wschodzace i tam
planuje wzmacnia¢ swoja ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudnio-
wej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spétki Grupy chcg eksportowad rozwig-
zania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych
odbiorcéw autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i pozostate kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw oraz Meksyk. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych
firm takich jak JOY Mining Machinery (obecnie Komatsu), grupa Caterpillar Inc., EICKHOFF GmbH, SANDVIK
AB czy tez producenci chinscy. Zakoriczenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR z Grupa KOPEX, pozwoli na
zwiekszenie kompleksowosci oferty, co odpowiada rosngcym oczekiwaniom nabywcow oraz pozwoli
skutecznie konkurowa¢ z kompleksowg ofertg najwiekszych konkurentéw. Prowadzenie dziatalnosci na
bazie potaczonych potencjatow z Grupg KOPEXu istotnie wzmocni pozycje FAMUR na rynku potudniowoa-
merykanskim postrzeganym rowniez jako bardzo perspektywiczny dla dziatalnosci grupy.

Segmentacja geograficzna — FAMUR S.A.

Przychody ze sprzedazy 2017 2016 Dynamika Udziat
Polska 730 275 708 638 3,1% 77,6%
Rosja i WNP 123110 6 588 1768,7% 13,1%
Unia Europejska 31321 29 986 4,5% 3,3%
Pozostate kraje europejskie 5914 41 14 304,9% 0,6%
Pozostate 50 868 30824 65,0% 5,4%
Razem 941 488 776 078 21,3% 100,0%
Kraj 730275 708 638 3,1% 77,6%
Eksport tgcznie 211213 67 439 213,2% 22,4%

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt;

5.3. Konsolidacja branzy okotogérniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn gorniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementéw zmechanizowanego procesu wydobycia, w oparciu zaréwno o metode $cianowg, jak
i wydobycia odkrywkowego.

W 2016 roku powigzana z Grupg FAMUR spétka celowa, zalezna od TDJ S.A., posrednio dominujgcego ak-
cjonariusza FAMUR S.A., nabyta kontrolny pakiet akcji spotki KOPEX. W grudniu 2016r. zawarto rowniez
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porozumienie restrukturyzacyjne pomiedzy Spétkami Grupy KOPEX i bankami, z udziatem jednostki domi-
nujacej nad Emitentem (z grupy TDJ). Pod koniec czerwca 2017 r. FAMUR S.A. odkupit catos¢ kontrolnego
pakietu akcji KOPEX S.A. (65,83%), stajac sie jej dominujgcym akcjonariuszem. Wskutek powyzszego, emi-
tent rozpoczat intensywne prace nad integracjg Grupy FAMUR i Grupy KOPEX. Proces integracji operacyjnej
obu grup byt realizowany zgodnie z zatozonym harmonogramem. Zgodnie z szacunkami Zarzagdéw obu
spotek proces integracji oraz uzyskania ostatecznej struktury nowej grupy od strony formalnej powinien
ostatecznie zakoriczy¢ sie w lipcu 2018 r. Niniejszy proces stanowi zwiernczenie wieloletnich staran o skon-
solidowanie potencjatu polskiego sektora dostawcédw maszyn i urzadzen dla goérnictwa pod jedng silng
markg, mogaca skutecznie konkurowac na rynkach miedzynarodowych. Jednoczesnie tak kompleksowy i
ztozony proces wigzat sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych z integracja.
Gtownym czynnikiem, na ktorym skupiat sie FAMUR byto szybkie przeprowadzenie procesu i osiggniecie
efektédw synergii w jak najkrotszym czasie, traktujgc zwiekszone koszty jako jednorazowy element pro-
cesu warunkujacy osiggniecie pozytywnych efektéw w przysztosci.

Potgczenie dwdch najwiekszych rodzimych producentéw maszyn i urzadzen dla gérnictwa daje realng
szanse na zbudowanie silnego, polskiego podmiotu, ktory bedzie mégt skutecznie konkurowadé ze swiato-
wymi liderami rynku. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firm branzy elektromaszynowej przepro-
wadzane byty w przesztosci rowniez w innych krajach np. na rynku niemieckim czy amerykanskim. Zasoby
wiedzy, jakimi dysponuje FAMUR i KOPEX, oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na
zbudowanie platformy umozliwiajgcej ekspansje eksportowa polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych
produktow i ustug. Zintegrowane spétki stanowig jedng z wiekszych firm przemystowych w Polsce. Poten-
cjat obu grup lokuje je jako kluczowego producenta dla gérnictwa gtebinowego w Europie i jednego z nie-
licznych na $wiecie producentéw kompletnych kompleksow Scianowych.

W ramach procesow integracji z KOPEX, zoptymalizowano gtéwne aktywa produkcyjne od strony organiza-
cyjnej, dopasowane do sytuacji rynkowej oraz modelu biznesowego Grupy. Gtéwne zatozenia integracji
FAMUR i KOPEX zmierzajg m.in. do zachowania marki maszynowej KOPEX oraz samej marki KOPEX, konty-
nuacji dziatalnosci Oddziatu RYFAMA w Rybniku skupiajgcej sie na produkcji przenosnikéw, kontynuacji pro-
dukcji w KOPEX Hydraulika stanowigcej uzupetnienie ciggu technologicznego zwigzanego z produkcjg obu-
dow, utworzeniu wspdlnego Centrum Serwisowo-Diagnostyczno-Modernizacyjnego w Zabrzu, odpowie-
dzialnego za serwis wspdlnej floty kombajndw Scianowych oraz scalenie produkcji nowych kombajnéw Scia-
nowych marki FAMUR i KOPEX w nowej fabryce FAMUR w Katowicach. Zwigkszono réwniez nacisk na roz-
waj dziatalnosci spotek zagranicznych (RPA, Chiny).

Wynikiem zakonczenia integracji i uwolnienia petnych efektéw synergii, bedzie optymalizacja struktury or-
ganizacyjnej, opracowanie koncepcji zarzagdzania zagranicznymi aktywami serwisowymi oraz aktywizacja
dziatalnosci na rynkach zagranicznych,a wiec pozyskiwanie nowych zaméwien, w tym wynikajgcych z ustug
i czesci zamiennych (,,aftermarket”).

Zdaniem Emitenta, integracja potencjatéw FAMUR i KOPEX to najlepsza droga do skutecznego dziatania na
obecnym zglobalizowanym rynku surowcowo-energetycznym. Konsolidacja pozwala na jeszcze lepsze do-
pasowanie oferty do aktualnych potrzeb zaréwno rodzimego goérnictwa jak i odbiorcéw zagranicznych, a
optymalizacja proceséw produkcyjnych dodatkowo poprawia strukture kosztowg i tym samym moze by¢
realnym wsparciem w budowaniu pozytywnych perspektyw rozwojowych. Realizacja tego projektu z jednej
strony umozliwia zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym i efektyw-
nosciowym pomoze rodzimym kopalniom w procesie poprawy efektywnosci i rentownosci wydobycia we-
gla, z drugiej moze zapewnic stabilnos¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programéw roz-
wojowych.

W latach 2016 - 2017 Grupa FAMUR prowadzita réwnoczes$nie dziatania konsolidujagce w segmencie Sur-
face. W roku 2016 Spotka FAMUR FAMAK zakupita biura projektowe Separator Sp. z 0.0. oraz SKW Biuro
Projektowo — Techniczne skupiajgc w swych rekach kluczowe referencje w obszarze projektowania urza-
dzen przetadunkowych. W zwigzku ze znaczgco zwiekszajgcym sie wolumenem realizowanej produkcji w
segmencie Surface oraz koniecznoscig korzystania z kooperacji zewnetrznej, negatywnie wptywajgcej na
realizowane marze i ochrone posiadanego know how, w 2017 roku Grupa FAMUR nabyta spétke Fugo Za-
met Sp. z 0.0. z zaktadem produkcyjnym w Koninie oraz zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Famago,
ktérego gtéwng czes¢ stanowi zaktad produkcyjny w Zgorzelcu. Obie akwizycje doprowadzity do podwoje-
nia mocy produkcyjnych w segmencie Surface. Tym samym Grupa FAMUR FAMAK skupita wewnatrz wszyst-
kie kluczowe kompetencje w obszarze projektowania, produkcji, montazu i obstugi serwisowej spetniajgc
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FAMUR

wysokie kryteria jakosciowo-technologiczne swoich Klientéw i jednoczesnie stajac sie krajowym liderem w
branzy.

6.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Emitenta i
Grupy Kapitatowej FAMUR

Swiatowe zasoby wegla kamiennego. Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzywanym do wytwarza-
nia energii elektrycznej na catym swie-
cie. Najwiekszym producentem i konsu-
mentem wegla sg Chiny. Inni wielcy pro-
ducenci to: Stany Zjednoczone, Indie, Au-
stralia, Indonezja, Rosja, RPA, Niemcy
i Polska. Z kolei najwiekszymi eksporte-  Kazachstan;
rami wegla sg: Indonezja, Australia, Rosja, 1%
Stany Zjednoczone, Kolumbia, RPA i Ka- Polska; 2%
zachstan (za: http://www.tradingecono-
mics.com/commodity/coal).  Ograniczo-
nos$¢ zasobow wegla oraz innych surow-
cow zmienita réwniez podejscie do ich wy- Rosja; 5% "

X ) K Indonezja;
dobycia. Tendencje w wydobyciu wegla na 6%
Swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej
eksploatacji ztoza, ktére umozliwia wta-
Snie metoda $cianowa. Ponadto rozwdj
technologii przyczynia sie do efektywnego
wydobywania wegla z niskich poktaddw, ktérych eksploatacja dotychczas byta nieoptacalna. Zmiany
te sg korzystne dla producentdw zaawansowanych technicznie maszyn do wydobycia wegla, w tym
dla spotek Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwalaja eksploatowac ztoze w
sposob najbardziej efektywny. Intensywny rozwdj portfolio produktowego Grupy FAMUR, dbanie o
jakos¢ i efektywnos¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali Swiatowej kompeten-
cje w zakresie eksploatacji tego typu poktadow.

Chiny; 46%

Pozostali;
10% -~

Niemcy; 2%
RPA; 3%

Australia; 7%

Najwieksi producenci wegla na swiecie
Zrédto: Statistical Review of World Energy, 2017

Ceny wegla majg istotny wptyw na kondycje finansowg branzy wydobywczej. Na poczatku 2016
roku tona wegla energetycznego spadta do najnizszego poziomu w historii notowan: 45 USD /t. Po-
zytywne odwrdcenie cen, obserwowane od 2 kwartatu 2016 r. miato pozytywny wptyw réwniez na
polskich producentéw. Wykres przedstawiajgcy ksztattowanie sie cen wegla (USD/t) zostat zapre-
zentowany w Oswiadczeniu nt. informacji niefinansowych stanowigcym zatgcznik do Sprawozdania
Zarzadu. Prognozy dla rynku wegla zaktadajg utrzymanie podwyzszonego poziomu cen zaréwno dla
wegla koksowego jaki energetycznego? nie tylko w 2018 r ale i w dtuzszym okresie. Srednia cena
wegla energetycznego wg ,,Coal price and FX market forecasts” KMPG waha sie ok. 83,6 USD/t w
2018 oraz 75,5 USD/t w 2019r. (benchmark Newcastle) , a wegla koksowego 166,9 USD/t w 2018 r.
oraz 140 USD/t w 2019 r. (hard coaking coal).

Dtugoterminowe prognozowanie trendéw na rynku wegla jest zwigzane z rynkiem energii, a ten opiera
sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnosci i dochodéw spowoduje
wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne badania przeprowadzone przez koncern BP oraz U.S. Energy
Information Administration moéwig o wzroscie odpowiednio o 1,4% p. a. (do 2035 r. wg ,,BP Energy Ou-
tlook 2017”) oraz 1,7% p. a. (do 2040 r. wg U.S. Energy Information Administration ,International Energy
Outlook 2016”). Pomimo ostabienia tempa wzrostu globalnego, nadal pozostaje on gtéwnym motorem
rosngcego popytu na energie. Z uwagi na duza role gospodarek Chiny iIndii, prognozowane zuzycie
wszystkich nosnikow energii —w tym wegla - bedzie globalnie rosto w perspektywie przynajmniej najbliz-
szych kilkunastu lat.

Prognozowana globalna produkcja energii wg zrédet ich pochodzenia

3 http://www.thejakartapost.com/news/2018/03/04/coal-prices-projected-to-remain-healthy-in-2018.html
https://investingnews.com/daily/resource-investing/industrial-metals-investing/coal-investing/coal-outlook,

https://home.kpmg.com/content/dam/kpmg/au/pdf/2018/coal-price-fx-market-forecast-december-2017-january-2018.pdf

https://www.businessinsider.com.au/coal-price-outlook-supply-demand-balance-2018-2
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Z uwagi na globalne wyzwania srodowiskowe, dtugiej perspektywie kraje OECD beda stopniowo
odchodzity od wykorzystywania wegla na rzecz OZE oraz innych surowcéw (np. gazu). Jednoczesnie
produkcja wegla i jego wykorzystanie jako podstawowego nosnika energii bedzie rosto w krajach
dynamicznie rozwijajgcych sie, zwt. Azji potudniowo-wschodniej.

Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czeSci uzaleznione sg od naktadow inwestycyjnych
realizowanych w kopalniach w obszarze underground, oraz energetyce i branzy przetadunkowo-
transportowej w obszarze Surface. Dotyczg one zaréwno modernizacji i remontédw posiadanego
przez kopalnie wyposazenia, jak i zakupow maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych scian
wydobywczych (ale réwniez w energetyce czy sektorze przetadunkowo-transportowym). Dodatko-
wym zrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢
sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego gdrnictwa.

Rynek wydobyweczy jest rynkiem cyklicznym. Po trudnym okresie w branzy gérnictwa weglowego,
widocznej zwtaszcza w latach 2014 -2016, w ostatnich kilkunastu miesigcach sytuacja ulegta istotnej
poprawie. Zintensyfikowanie dziatan naprawczych w gtéwnych spétkach wydobywczych oraz po-
prawa cen wegla od 2016 r. powstrzymata erozje wynikow tych spoétek, choé nadal przy znacznie
wstrzymanych inwestycjach gtéwnych producentéw wegla. W najblizszym czasie spodziewany jest
intensywny wzrost naktadéw inwestycyjnych w polskim sektorze. Dodatkowe informacje na temat
inwestycji na rynku wydobywczym zostaty opisane w O$wiadczeniu nt. informacji niefinansowych
stanowigcym zatgcznik do Sprawozdania Zarzadu.

Jednym z czynnikdw rozwoju Grupy FAMUR jest rozszerzanie portfolio swoich produktow i sku-
teczna dywersyfikacja przychodow ze sprzedazy, miedzy innymi dzieki znaczgcemu udziatowi w przy-
chodach kontraktéw realizowanych w ramach segmentu Surface, a takze skonsolidowanie w jeden
segment operacyjny dziatalnosci w obszarze Elektryka. Stad na wyniki finansowe catej grupy wptywa
dziatalnos¢ w kilku obszarach biznesowych, moggacych réznic sie cyklem koniunkturalnym. Od mo-
mentu wigczenia do Grupy FAMUR, FAMUR FAMAK S.A. znaczgco zwiekszyt skale prowadzonego
biznesu. Spodtka z sukcesem realizuje kontrakty nie tylko na rzecz branzy energetycznej, ale rowniez
przetadunkowej, czego przyktadem mogg by¢ zlecenia realizacji terminalu EMO w Rotterdamia, czy
tez roztadowywarki statkéw dla Tata Steel IJmuiden BV z siedzibg w Holandii

Dtugofalowym czynnikiem rozwoju Grupy FAMUR jest stale wzmacnianie pozycji Spotki na rynku
globalnym, a jednym z fundamentow strategii rozwojowej jest konsekwentna realizacja programu
ekspansji zagranicznej ,GO GLOBAL”. FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na
rynkach zagranicznych. Od wielu lat rozwigzania Grupy wybierane sg przez klientow na catym Swie-
cie. Produkty pod markg FAMUR s3 obecne miedzy innymi w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Pan-
stw, przede wszystkim w Rosji i Kazachstanie, na Batkanach, w Turcji, Meksyku a takze w Ameryce
Potudniowej i w Azji. Na Swiecie jest wcigz wiele krajéw, ktérych sektor energetyczny bedzie nadal
rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne i to one stanowig dla FAMURu naturalny kierunek ekspansji
zagraniczne;.

FAMUR.
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Grupa zamierza wzmacniac¢ ekspansje zagraniczng dostosowujgc dziatania GO GLOBAL do rynkdéw na
ktérych planuje rozwéj. Na rynkach gdzie pozycja Grupy jest silna, planowany jest rozwdj lokalnych
centréw serwisowych i dystrybucji w ramach strategii rozwoju organicznego ze szczegélnym ukierun-
kowaniem na wzmocnienie aktywnosci w obszarze posprzedazowym (czesci zamienne, ustugi serwi-
sowe, modernizacje)Na rozwinietych ale réwniez perspektywicznych, szybkorosngcych rynkach $wia-
towych Grupa bierze pod uwage zawigzanie strategicznych alianséw z lokalnymi firmami posiada-
jacymi silng pozycje i szerokg baze klientéw. Grupa planuje rozwigzania oparte o strategie ,win-win”,
w ktorej kazda ze stron korzysta z takiej wspdtpracy. FAMUR oferuje petne portfolio zaawansowa-
nych technologicznie rozwigzan, ktére mozna dopasowywac do indywidulanych potrzeb klientéw, a
tym samym wdrozenie takich rozwigzan znacznie skraca czas wejscia na tego typu rynki.

e Wahania kursow walutowych i powigzana z nimi biezagca wycena transakcji forward moze réwniez
rzutowac na wyniki poszczegdlnych kwartatow. Jednak nadrzednym celem skorzystania z tej formy za-
bezpieczenia jest zabezpieczenie marzy operacyjnej realizowanych uméw. Wycena kontraktow termi-
nowych zostata przedstawiona w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

e  Wysoka dynamika wzrostu gospodarczego w kraju, zwtaszcza w branzy produkcji przemystowej oraz
budowalno-montazowej, moze mieé wptyw na utrzymywanie sie presji ptacowej, zwiekszenie kosz-
tow ustug oraz wzrost cen surowcow, w tym gtéwnie stali i produktéw pochodnych. Moze to skut-
kowaé wahaniami rentownosci Grupy FAMUR. Polityka zarzgdzania rentownoscig uwzglednia te ry-
zyka, skutkiem czego spotki grupy podejmujg dziatania majace na celu utrzymywanie satysfakcjonu-
jacej rentownosci m.in. poprzez odpowiednie bazy kalkulacyjne cen oferowanych produktéw, pod-
pisywanie dtugoterminowych uméw na dostawe surowcow oraz budowe szerokiej sieci kooperan-
tow.

e  Wewnetrznymi czynnikami dalszego rozwoju w Grupie Kapitatowej FAMUR jest proces budowania
kadry zastepczej, prowadzone projekty z zakresu R&D, a od ostatniego roku takze proces integrowa-
nia potencjatéw Grupy Kapitatowej FAMUR oraz Grupy Kapitatowej KOPEX. Zdaniem Zarzgdu wyko-
rzystanie potencjatu i doswiadczenia Grupy KOPEX i Grupy FAMUR daje realng szanse na zbudowanie
silnej polskiej grupy, ktéra bedzie posiadad jeszcze wieksze mozliwosci ekspansji eksportowej i be-
dzie mogta z powodzeniem konkurowaé z najwiekszymi firmami w swojej branzy.

Ogodlne fundamenty, fancuch wartosci i przewagi konkurencyjne Grupy FAMUR zostaty réwniez
przedstawione w osobnym ,,Oswiadczeniu na temat informacji niefinansowych” Grupy FAMUR i Emi-
tenta, opublikowanym wraz z niniejszym Sprawozdaniem Zarzadu.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w 2017 r.

Na wyniki w Grupy FAMUR w 2017 roku wptynat szereg istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym.
Zarzad Emitenta wskazuje, ze negatywny wptyw zdarzen jednorazowych zwigzany jest przede wszystkim
z kontrolami celno -skarbowymi prowadzonymi w ostatnim okresie w Grupie Kapitatowej Emitenta. Roz-
poznane rezerwy i odpis podyktowane sg daleko idgcg ostroznoscig Emitenta. W opinii Zarzadu Emitenta
bedace przedmiotem kontroli rozliczenia podatkowe zostaty przeprowadzone w sposdb prawidtowy i w
przypadku ich zakwestionowania Emitent bedzie bronit swojego stanowiska w dalszym toku postepowa-
nia, wykorzystujgc wszelkie przewidziane prawem srodki.

e W 2017 roku w Spétce FAMUR Finance sp. z 0.0. zostata przeprowadzona kontrola celno-skarbowa w
zakresie podatku od towardw i ustug za pazdziernik 2013 roku. Zgodnie ze stanowiskiem Organu wy-
razonym w wyniku kontroli, podstawa opodatkowania VAT z tytutu aportu za kontrolowany okres,
zostata btednie ustalona, a w konsekwencji - w ocenie Organu - Spétka zadeklarowata btedng wyso-
kos¢ podatku naliczonego w deklaracji VAT-7 za pazdziernik 2013 roku. W wyniku ztozonych korekt
Spodtka dokonata zaptaty podatku VAT do urzedu skarbowego w kwocie 48.899 tys. zt oraz dokonata
zaptaty odsetek w kwocie 16.926 tys. zt. Spotka podjeta decyzje o wystgpieniu do urzedu skarbowego
o zwrot kwoty naliczonych i zaptaconych odsetek w kwocie 16.926 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spotki
rozliczenie dokonane przez Spétke byto zgodne zobowigzujgcymi w pazdzierniku 2013 r. przepisami
jak i obowigzujgcym w tym okresie stanowiskiem organéw podatkowych i orzecznictwem sgdéw ad-
ministracyjnych oraz poparte byto wynikiem czynnosci sprawdzajgcych w ramach kontroli podatko-
wej, dokonanej przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Katowicach. Pomimo zasadnosci dochodzenia przez
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Spodtke naleznosci z tytutu odsetek w kwocie 16 9256 tys. zt, Zarzad Spotki, kierujgc sie zasada ostroz-
nosci, podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego naleznosé¢, w postaci odsetek w wysokosci
16 926 tys. zt. Na decyzje o utworzeniu wyzej wskazanego odpisu wptynety dotychczasowe dziatania
organow podatkowych w szczegdlnosci obserwowana zmiennos¢ podejscia w zakresie interpretacji
przepisow podatkowych. Odpis rozpoznany zostat w sprawozdaniu w ciezar kosztéw finansowych.

W dniu 19 lutego 2018 r. Zarzad KOPEX S.A. (dalej: KOPEX) podjat uchwate o rozwigzaniu rezerwy w
kwocie 19.000 tys. zt na ryzyko zagrozenia karami umownymi wynikajgcymi z nieterminowe;j realizacji
kontraktu U/J910/0088/Z/15 z dnia 12.11.2015 r., w zwigzku z wejSciem w zycie Ugody z dnia 13 paz-
dziernika 2017 r., zawartej z EOO3B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie. W zwigzku z zawarciem i wej-
Sciem w zycie ww. ugody, ryzyko naliczenia kar umownych wynikajacych z nieterminowej realizacji
kontraktu za okres do dnia zawarcia ugody tj. 13.10.2017 r. zostato zniwelowane. Rozwigzanie re-
zerwy ujete zostato w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy FAMUR w pozostatych przychodach
operacyjnych.

W FAMUR S.A. przeprowadzana jest kontrola celno - skarbowa w zakresie podatku dochodowego od
0s6b prawnych za lata 2013 — 2015. Biorgc pod uwage zmiennos$¢ interpretacji przepiséw podatko-
wych oraz obserwowang na rynku tendencje do wykazywania nieprawidtowosci w rozliczeniach zwia-
zanych ze znakami towarowymi, istnieje ryzyko zakwestionowania przez organ podatkowy zaliczenia
do kosztow uzyskania przychoddw optat licencyjnych i wydania w tym zakresie negatywnego dla
Spoétki wyniku kontroli. Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki z ostroznosci postanowit o utwo-
rzeniu rezerwy na potencjalne zobowigzanie publicznoprawne w kwocie tagcznej 21.189 tys. zt. Zawia-
zanie rezerwy zostato ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy FAMUR w pozycji podatek do-
chodowy w kwocie 17.787 tys. zt oraz w kosztach finansowych w kwocie 3.402 tys. zt. Emitent pod-
kresla, iz w przypadku negatywnego wyniku kontroli, Zarzad zamierza wykorzysta¢ wszelkie przewi-
dziane przepisami prawa podatkowego srodki odwotawcze celem obrony wiasnego stanowiska, jed-
nak uwzgledniajac realia prowadzonych postepowan podatkowych, uzyskanie ostatecznego rozstrzy-
gniecia moze by¢ procesem dtugotrwatym.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania
finansowego FAMUR S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
FAMUR, zmianie ulegta prezentacja czesci rezerwy na potencjalne zobowigzanie publiczno-prawne.
Kwota 17.787 tys. zi, ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych w sprawozdaniu za 4 kwartat 2017
r. zostata obecnie ujeta w pozycji podatek dochodowy. Zmiana sposobu ujmowania powyzszej kwoty
nie ma wptywu na wynik finansowy netto zaréwno FAMUR S.A., jak i Grupy Kapitatowej FAMUR.

Rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: -6 453 tys. zt. W zwigzku ze zmiang
od dnia 1 stycznia 2018 r. przepiséw podatkowych w zakresie podatku dochodowego od oséb pra-
wych, zgodnie z ktérymi podmiot, ktéry wytworzyt znak towarowy we wtasnym zakresie, nie moze
zalicza¢ w koszty uzyskania przychoddéw dla celéw podatkowych odpisdw amortyzacyjnych wartosci
poczatkowej znaku, Zarzad Emitenta zdecydowat o rozwigzaniu catej kwoty aktywa z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego od 0séb prawnych rozpoznanego w odniesieniu do réznicy w bilansowej
i podatkowej wartosci znaku towarowego. Utrzymywanie aktywa z tytutu podatku odroczonego jest
nieuzasadnione, poniewaz odpisy amortyzacyjne od poczgtku 2018 r. nie stanowig kosztow uzyskania
przychoddw. Rozwigzanie aktywa rozpoznane zostato w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
FAMUR w pozycji sprawozdania: ,,Podatek dochodowy”.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za 2017 r. w poréwnaniu z danymi z 2016 r.
prezentuje ponizsza tabela.

2017 2016

Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 1459 602 1029741
Sprzedaz krajowa 912 189 725 810
% sprzedazy ogdtem 62,5% 70,5%
Sprzedaz eksportowa 547 413 303931
% sprzedazy ogdtem 37,5% 29,5%
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FAMUR

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 132926 113731
Zysk (strata) netto, w tym: 56 830 93832

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 48 529 93 820
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 192211 314182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -231332 -84 300
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 286 939 185204
Przeptywy pieniezne netto razem 247 818 415 086
Liczba akgji (szt.) 559 440 500 486 470 000
Zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,09 0,19
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykig (zt) 0,09 0,19
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,72 2,04
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,72 2,04
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (zt) - -
Suma aktywdw 3138065 1774786
Kapitaty wtasne 1549983 993 208
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1435667 993 160
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1576330 781578
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 620 502 184 898

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

W 2017 roku Grupa FAMUR uzyskata ponad 1 459 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost 0 42% (430 min zt) w stosunku do 2016 r. Na znaczacy wzrost poziomu przychoddw wptynat
objecie konsolidacjg Grupy KOPEX. Poniewaz nabycie Grupy KOPEX miato miejsce 27.06.2017 r., konsolida-
Cja na poziomie Grupy FAMUR objeto wytgcznie wyniki Grupy KOPEX zrealizowane w trzecim i czwartym
kwartale 2017 r. Wyniki Grupy KOPEX za | potrocze 2017 r. nie zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat Grupy FAMUR. Dodatnia dynamika skonsolidowanych przychodéw byta rowniez zwigzana z
duzg kontraktacjg realizowang w FAMUR S.A. m.in. produkcja komplekséw scianowych przeznaczonych na
rynek rosyjski oraz turecki, realizacja kontraktéw na dostawe obudéw zmechanizowanych oraz przenosni-
kow dla klientéw z branzy wydobywczej m.in. dla JSW, PGG i Tauron Wydobycie, a takze realizacja przez
FAMUR FAMAK S.A. kontraktéw z Europess Massagoed Overslagbedrijf (EMO) B.V., Hans Kunz GmbH,
GE Power Sp zo.o. (Alstom Power Sp. z 0.0.). Istotny udziat w ksztattowaniu sie przychodéw Grupy poza
wyrobami gotowymi, dzierzawami kombajnéw scianowych i chodnikowych oraz towarami i materiatami
miata sprzedaz czesci zamiennych i pozostatych produktdow i ustug.

Skonsolidowana sprzedaz [min z1] Skonsolidowany wynik ze sprzedazy [min z1]
| 1460, 200
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Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w min zt

Grupa FAMUR po 12 miesigcach 2017 roku odnotowata ponad 298 min zt skonsolidowanego zysku brutto
ze sprzedazy, co dawato 20,4% rentownos¢, w poréwnaniu z rentownoscia brutto ze sprzedazy 23,6%
osiggnietg po 12 miesigcach 2016 roku, w ktorym skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniést pra-
wie 158 min zt.

Zysk ze sprzedazy Grupy w 2017 r. wynidst 136,9 min zt, wobec 158 zt mIn w roku 2016. Rentownos¢ na
tym poziomie 9,4% osiggnieta po IV kwartatach 2017 r. byta nizsza niz w roku 2016, kiedy wyniosta 15,3%.
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Spadek rentownosci wigzat sie z kilkoma czynnikami, w tym gtéwnie wyzszymi kosztami pracy oraz ustug,
jak réowniez z rosngcymi w trakcie roku 2017 cenami surowcéw, w tym gtownie stali oraz innych materia-
téw produkcyjnych. Powyzsze czynniki byty charakterystyczne dla wielu branz w Polsce w raportowanym
okresie i wynikaty z ponadprzecietnej dynamiki w krajowej produkcji przemystowej w ubiegtym roku.
Dodatkowy wptyw na osiggnietg rentownos$¢ miaty jednorazowe koszty doradczo — prawne i restruktu-
ryzacyjne zwigzane z procesem integracji z Grupg KOPEX, jak rowniez koszty zwigzane z realizacjg strate-
gii ekspansji zagranicznej ,,Go Global”.

taczne saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku wyniosto -4 min zt. Ws$rdd pozostatych
przychoddw operacyjnych najistotniejsza pozycja (o charakterze jednorazowym) byta rozwigzana w
KOPEX rezerwa na ryzyko zagrozenia karami umownymi w wysokosci 19 min zt. Wsréd pozostatych kosz-
téw operacyjnych najwieksze pozycje dotyczg kosztdw napraw gwarancyjnych -12,3 min zt i kosztéw
reklamacji -8,4 min zt. Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty zaprezentowane w Skonsolido-
wanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy FAMUR za rok 2017 w nocie nr 9.

Saldo dziatalnosci finansowej za 2017r. byto ujemne i wyniosto -33,4 min zt. W przychodach finansowych
najistotniejszymi pozycjami byty odsetki 17 min zt oraz rozliczenie kontraktéw terminowych 9,7 min zt.
Na wysokie saldo kosztow finansowych najwiekszy wptyw miaty jednorazowe zdarzenia w Grupie
FAMUR, rozpoznane w 4 kwartale 2017 roku, to jest: utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci z
tytutu odsetek od zalegtosci podatkowej VAT -16,9 min zt oraz rezerwa z tytutu potencjalnego ryzyka
podatkowego CIT -3,4 min zt. Pozostatymi istotnymi pozycjami w kosztach finansowych byty odsetki -
26,3 min zt i ujemne roéznice kursowe -16,6 min zt. Przychody i koszty finansowe zostaty zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy FAMUR za rok 2017 w nocie nr 10.

Efektywna stopa podatkowa w Grupie FAMUR w 2017 r. wyniosta 25%.

Grupa FAMUR zakonczyta rok 2017 zyskiem netto na poziomie 57,6 min zt. Duzy wptyw na wynik netto
grupy miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym zanotowane w 4 kwartale 2017r. Zdarzenia te opi-
sane sg w rozdziale dotyczgcym czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Skonsolidowany bilans i wskazniki

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 1098 747 669 724  Kapitat wiasny 1549 983 993 208
Wartosci niematerialne 272 669 228013  Kapitat zaktadowy 5594 4 865

Rzeczowe aktywa trwate 654 256 353015 Kapitat zapasowy 715170 220585
Naleznosci dtugoterminowe 50234 22 653  Pozostate kapitaty rezerwowe 113663 113 663
Inwestycje dtugoterminowe 82218 26 487  Zyski zatrzymane 599 195 652 477
Pozostate aktywa (rozliczenia mig- 2927 3300 Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 1435 667 993 160
dzyokresowe)

Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 36 443 36256  Kapitaty mniejszosci 114 316 48
Aktywa obrotowe 2039318 1105062 Zobowigzania i rezerwy 1576 330 781578
Zapasy 307 701 137700 Rezerwy na zobowigzania 178 168 90 288
Naleznosci krotkoterminowe 968 866 520363 Zobowigzania dtugoterminowe 524 259 115090
Krétkoterminowe aktywa finansowe 51684 7 744 Zobowigzania krétkoterminowe 857 239 554 201
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 681762 434114  Pozostate zobowigzania 16 665 21999
Rozliczenia miedzyokresowe 6425 3412 iic;b.zquane zakt.trw.do zby- 11752 -
Aktywa trwate zaklasyfik. jako 22 869 1729
przezn. do sprzedazy
Aktywa razem 3138 065 1774786 Pasywa razem 3138 065 1774786

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 3 138,1 min zt, wykazujgc wzrost o
77% wobec 2016 r. gtdwnie wskutek wiaczenia do konsolidacji Grupy KOPEX. Stan zapaséow w Grupie
FAMUR zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi FAMUR S.A. zobowigzany jest utrzymywac
stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych kombajndéw, gdzie sktadowane sg cze-
$ci zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na krétkie terminy realizacji kontraktéw utrzymywane
sg zapasy standardowych podzespotdéw, aby méc efektywnie realizowa¢ umowy, szczegdlnie kontrakty
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eksportowe. Niemniej, dzieki efektywnemu centralnemu systemowi zarzadzania zapasami, cykl ich rota-
cji w Grupie FAMUR w 2017 r. utrzymywat sie na niewysokim poziomie 57 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec 2017 r. osiggnety poziom 862,2 min zt. Naturalny dla Grupy
FAMUR wysoki stan naleznosci handlowych, szczegdlnie w okresie wysokiej kontraktacji, jest zwigzany z
rozliczaniem kontraktéw dtugoterminowych. Wartos¢ naleznosci handlowych w 2017 r. wzrosta o 365,6
min zt w poréwnaniu z 2016 r., gtéwnie wskutek konsolidacji Grupy KOPEX, mimo to cykl ich rotacji ulegt
skréceniu ze 175 dni do 143 dni.  Na koniec 2017 r. Grupa FAMUR dysponowata wysokim saldem $rod-
kow pienieznych w wysokosci 681,8 min zt.

Konsekwentnie prowadzona przez Grupe FAMUR restrykcyjna polityka finansowa, w tym biezgca analiza
czynnikdw mogacych zagrozi¢ stabilnosci finansowej Grupy, pozwala antycypowac ryzyko i reagowac na
nie, miedzy innymi poprzez systematyczne zawigzywanie rezerw i tworzenie odpiséw. Wzrost salda od-
piséw na naleznosci i na zapasy w Grupie Kapitalowej FAMUR w 2017 r. wobec stanu na 31 grudnia 2016
r. wigze sie gownie ze skonsolidowaniem danych Grupy KOPEX. Szczeg6towe zestawienie odpiséw i re-
zerw zostato zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w notach nr 23,
nr26inr33.

Stan kredytow i pozostatych zobowigzan finansowych na 31.12.2017 r. wzrdst 0 460,6 min zt w stosunku
do 2016 r. wskutek objecia konsolidacjg Grupy KOPEX. Szczegdtowe zestawienie skonsolidowanych zo-
bowigzan finansowych prezentuje tabela ponizej. Saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupy FAMUR
na dzier 31.12.2017 r. wzrosto 0 169,3 min zt w stosunku do 31.12.2016 r., niemniej cykl rotacji pozostat
na podobnym poziomie - 57 dni w 2017 r. wobec 59 dni w 2016 r.

Skonsolidowane zadtuzenie finansowe i srodki pieniezne

Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych w
Grupie FAMUR zostato przedstawione ponizej.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Grupa FAMUR
1. Kredyty i pozyczki 620 502 184 898
- dtugoterminowe 399 479 -
- w tym: Grupa KOPEX - Umowa Restrukturyzacyjna 399479 -
- w tym: pozostate - -
- krétkoterminowe 221023 184 898
- w tym: Grupa KOPEX - Umowa Restrukturyzacyjna 30000 -
- w tym: pozostate 191023 184 898
2. Zobowiazania z tytutu leasingu 30353 5365
- dtugoterminowe 13938 3068
- krétkoterminowe 16 415 2297
3. Obligacje 110 448 110 438
4. Srodki pieniezne 681762 434114
5. Dtug netto 79 542 -133 414

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

W sktad zobowigzan Grupy KOPEX z tytutu umowy restrukturyzacyjnej na 31 grudnia 2017 r. wchodzg
transze A oraz B. Transza C zostata przedterminowo sptacona w trakcie 2017 r. Skonsolidowane kredyty
i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe w Grupie, wraz ze zobowigzaniami z tytutu leasingu, ksztat-
tujg sie na poziomie 650,9 min zt, a wliczajac wyemitowane obligacje saldo dtugu finansowego brutto
wyniosto 761,3 min zi, tj. 49% kapitatéw wtasnych. Skonsolidowana wartos¢ dtugu finansowego netto
wyniosta 79,5 min zt, wobec nadwyzki finansowej netto 133,4 min zf, zanotowanej na koniec 2016 r.
Pomimo objeciem konsolidacjg Grupy Kapitatowej KOPEX w 2017 r., wzrost dtugu netto jest umiarko-
wany, a faczny poziom dzwigni finansowe;j liczonej jako dtug netto do EBITDA utrzymuje sie na niewyso-
kim poziomie, wynoszac 0,3x.
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Podstawowe wskazniki — Grupa FAMUR

2017 2016
Grupa FAMUR
Wskaznik ptynnosci ogélny 21 1,8 aktywa obrotowe / z.obO\.Niqza'nia lfrétkoterminowej w tym krotko-
terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik ptynnosci szybki 18 16 (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
! ’ tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,6% 0,6  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 143* 175 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 43* 54 érednistan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 57+ 59 Sredni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51% 44%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 9% 11%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 4% 9%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; .
*) W celu porownywalnej prezentacji wskaznikow rotacji, w kalkulacji wskaznikéw uwzgledniono wartos¢
przychoddw oraz kosztow Grupy KOPEX za 1 potrocze 2017 r.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Skonsolidowane operacyjne przeptywy pieniezne netto Grupy za 2017 rok wyniosty 192,2 min zt, przy
314,2 min zt w roku 2016. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa FAMUR wygenerowata ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci -231,3 min zt, w stosunku do -84,3 min zt rok wczesniej. Wyzszy poziom wynikat
gtéwnie z wptywu transakcji przejecia Grupy KOPEX (wydatki na aktywa finansowe) oraz inwestycji w
rzeczowy majatek trwaty (gtéwnie sprzet pod dzierzawy: nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczo-
wych aktywow trwatych). Przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci finansowej wyniosty 287 min zt, w
poréwnaniu ze 185,2 min zt w roku 2016. Najistotniejszg pozycja w tym segmencie byty wptywy z emisji
akcji: 401 mln zt. W catym 2017 roku Grupa FAMUR wygenerowata tacznie 247,8 min zt przeptywow pie-
nieznych netto.

9. Aktualna sytuacja finansowa podmiotu dominujgcego FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za 2017 r. w poréwnaniu z danymi z 2016 r. prezentuje ponizsza
tabela.

2017 2016
Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 941 488 776 078
Sprzedaz krajowa 730275 708 638
% sprzedazy ogétem 78% 91%
Sprzedaz eksportowa 211213 67 439
% sprzedazy ogétem 22% 9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 92 646 70538
Zysk (strata) netto, w tym: 41125 59 440
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 41125 59 440
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 119613 234 602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -366 562 -87 483
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 383623 89 260
Przeptywy pieniezne netto razem 136 674 236 378
Liczba akcji (szt.) 559 440 500 486 470 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,08 0,12
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,08 0,12
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,15 1,44
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,15 1,44

Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z) - -
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Suma aktywoéw 2055 359 1478 098
Kapitaty wtasne 1134116 700 065
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1134116 700 065
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 921 243 778 032
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 290577 298 254

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w 2017 r. wyniosty 941,5 mlIn zt wykazujgc 21% wzrost w stosunku
do roku ubiegtego. Spotka wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 124,7 min zt, osiggajac 13,2%
rentownosci ze sprzedazy, wobec 15% rentownosci ze sprzedazy w 2016 r..

sprzedaz FAMUR S.A. [min zi]

1000 1 941!
| 776!
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Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w min zt

wynik ze sprzedazy FAMUR S.A. [min zi]
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Salda zaréwno pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej w 2017 r. byty ujemne
i wynosity odpowiednio -32,1 mlIn zt oraz -16,2 min zt. Odpowiednie sktadowe tych dziatalnosci zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym FAMUR S.A. za rok 2017 w notach nr 8 - 9. Zysk netto
FAMUR SA przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za rok 2017 wyniost 41,1 min zt, tj. 31%
mniej niz w roku 2016, gtdwnie wskutek zdarzen jednorazowych opisanych w niniejszym raporcie w punk-
cie 7 (,,Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wptyw

na osiggniete wyniki finansowe w 2017 r.”)

Bilans i wskazniki FAMUR S.A.

d

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 886 866 665 788  Kapitat wiasny 1134116 700 065
Wartosci niematerialne 166 006 166 485  Kapitat zaktadowy 5594 4 865
Rzeczowe aktywa trwate 279 942 302115 Kapitat zapasowy 653 254 201117
Naleznosci dtugoterminowe 13483 16 957  Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Inwestycje dtugoterminowe 405 180 159 182  Zyski zatrzymane 99 063 118 527
Pozostate aktywa diugoterminowe 1924 2956  Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 1134116 700 065
(rozliczenia miedzyokresowe)
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 20331 18 094  Kapitaty mniejszosci - -
Aktywa obrotowe 1168 492 812310 Zobowigzania i rezerwy 921 243 778 032
Zapasy 168 492 123347  Rezerwy na zobowigzania 81649 49 364
Naleznosci krotkoterminowe 567 498 424 875  Zobowigzania dtugoterminowe 110473 111 590
Krétkoterminowe aktywa finansowe 45 690 13530 Zobowigzania krétkoterminowe 713 266 595 080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 382 745 246 071 Pozostate zobowigzania 15854 21999
Rozliczenia miedzyokresowe 2507 2758 Zob.zwigzane z akt.trw.do zbycia - -
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Aktywa trwate zaklasyfik. jako

. 1560 1729
przezn. do sprzedazy

Aktywa razem 2055359 1478098 Pasywarazem 2055359 1478098
Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. zt

Suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 2 055 min 2zt wykazujgc wzrost o 28% wobec 2016 r.,
gtéwnie wskutek przeprowadzonej emisji akcji serii D i E przeznaczonych na akwizycje KOPEX i rozwdj
FAMUR.

Zadtuzenie finansowe i srodki pieniezne FAMUR S.A.

Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych w
FAMUR S.A. zostato przedstawione ponizej.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

FAMUR SA
1. Kredyty i pozyczki 290577 298 254
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 290577 298 254
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 1091 833
- dtugoterminowe 505 405
- krétkoterminowe 586 428
3. Obligacje 110 448 110 438
4. Srodki pieniezne 382 745 246 071
5. Dtug netto 19372 163 454

Zrédto: FAMIUR S.A.; dane w tys. zt ;

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe, wraz ze zobowigzaniami z tytutu leasingu, ksztat-
tujg sie na poziomie 291,7 min zt, a wraz z wyemitowanymi obligacjami saldo dfugu finansowego brutto
wyniosto 402,1 min zt. £aczny dtug netto FAMUR S.A. na koniec grudnia 2017 r. wynosit 19,4 min zt, tj. o
144 min zt mniej niz na koniec 2016 r. dzieki wyzszemu poziomowi posiadanych srodkéw pienieznych.

Podstawowe wskazniki — FAMUR S.A.
2017 2016
FAMUR

aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe, w tym krétko-
terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik ptynnosci szybki 13 11 (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
. ! tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik ptynnosci ogdlny 1,5 1,3

Wskaznik rotacji majatku 0,5 0,5  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 207 186 Sredni stAanAnaIAeinoéci ?tytulu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 57 64  sredni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 39 63 Sredni st'an.zob.owiqzar'? z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 45% 53% kapitaty obce / aktywa ogétem

Wskaznik rentownosci sprzedazy 10% 9%  wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 4% 8%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt;

Jednostkowe przeptywy pieniezne FAMUR S.A.:

Przeptywy operacyjne jednostki dominujacej w za rok 2017 osiggnety poziom 119,6 min zt. Przeptywy na
dziatalnosci inwestycyjnej FAMUR S.A. byty ujemne i wyniosty -366,6 min zt, gtéwnie wskutek nabycia
pakietu akcji KOPEX S.A., co zostato skompensowane dodatnimi przeptywami na dziatalnosci finansowej
w wysokosci 383,6 min zt (gtdwnie emisja akcji). Catkowite przeptywy pieniezne FAMUR S.A. byty dodat-
nie i wyniosty 136,7 min zt.
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10. Informacje dodatkowe
10.1.Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora wiekszosci dostaw materiatow, cen-
tralizujgc zarzadzanie tancuchem dostaw w segmencie Underground. Pozostate segmenty prowadza au-
tonomiczng polityke zakupowg w swoich zakresach. Grupa posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrze-
nia w materiaty do produkcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcéw. Wzrost
skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej efektywnych zakupdw materiatowych
poprzez wykorzystywanie efektu skali.

10.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 2017 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach ryn-
kowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi. Szczegdtowa informacja na temat transakcji z
podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie nr 51 Skonsolidowanego Sprawozdania Finan-
sowego Grupy Kapitatowej FAMUR za rok 2017 oraz nocie nr 47 jednostkowego Sprawozdania Finanso-
wego FAMUR S.A. za rok 2017.

10.3.Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytéw — Grupa FAMUR

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono ponizej wg salda pozostajacego do sptaty, natomiast
kredyty w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 2017 r. wraz ze wskazaniem wysokosci przy-
znanego limitu kredytowego. Wykaz kredytow i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie po-
nadto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowych Grupy Kapitatowej FAMUR za rok 2017 w nocie nr
27.

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata
wg umowy Termin do sptaty

Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie
PKO BP S.A. 58 000 2018-12-31 PLN 58 000 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2018-12-31 PLN 92 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2020-11-30 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska S.A 50 000 2018-09-28 PLN - WIBOR + marza
Svaeng';Gos"OdarStwa Krajo- 40000  2018-09-04 PLN - WIBOR + marza
ICBC 80 000 2019-05-12 PLN - WIBOR + marza
Dams GMBH 2077 2018-12-31 EUR 2077 EURIBOR + marza
HSBC,ING,PKO BP,
Invest 8,TDJ Equity - Umowa 185 000 2022-03-31 PLN 189 717 WIBOR 3M + marza
restrukturyzacyjna
HSBC,ING,PKO BP, Invest 8 —

250 000 2021-12-31 PLN 239762 WIBOR 3M + marza
Umowa restrukturyzacyjna
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 20 000 2018-05-24 PLN - WIBOR 1M+marza
(S:;ed't Agricole Bank Polska 20000  2019-10-30 PLN 4771 WIBOR IM+marza
(S:;ed't Agricole Bank Polska 1520  2019-10-30 PLN 1520  WIBOR 1M+marza
Mbank S.A. 15 000 2019-10-30 PLN 7090 WIBOR ON + marza
mBank S.A. 8500 2019-10-31 PLN 6534 WIBOR ON + marza
Bank Millennium S.A. 10 000 2018-02-24 PLN 9490 WIBOR 1M+marza
mBank S.A. 1500 2018-02-28 PLN 1076 WIBOR 1M + marza
BPiRI Separator Sp. z 0.0. 750 - PLN 750 WIBOR 1M + marza

naliczone na dzien bilan-
sowy odsetki od pozyczek
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt lub euro

- - PLN 293 -
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taczne saldo wykorzystanych kredytéw i pozyczek Grupy FAMUR na koniec 2017 r. wyniosto 620,5 min zt
wobec 185 min zt na koniec 2016 r. Powyzszy istotny wzrost salda wynikat z objecia konsolidacjg Grupy
KOPEX w 2017 r. Dzieki prowadzonym w Grupie KOPEX dziataniom restrukturyzacyjnym i optymalizacyj-
nym oraz wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i FAMUR, w 2017 r. KOPEX przedterminowo spfacit transze
,C” zadtuzenia w tacznej kwocie prawie 143 min zi.

Zestawienie zaciggnietych kredytéw — FAMUR S.A.

Kredyty obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty w rachunku bieza-
cym wg stanu zadtuzenia na koniec 2017 r. wraz ze wskazaniem wysokosci przyznanego limitu kredytowego.
Wykaz kredytéw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie ponadto w Sprawozdaniu Finan-
sowych FAMUR S.A. za rok 2017 w nocie nr 25. Ponizsza tabela zawiera zestawienie krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek na dzierr 31 grudnia 2017 r. Na dzier 31 grudnia 2017 roku nie
wystgpity dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéow i pozyczek.

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata
wg umowy Termin do sptaty

Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie
PKO BP S.A. 58 000 2018-12-31 PLN 58 000 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2018-12-31 PLN 92 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2020-11-30 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska S.A. 50 000 2018-09-28 PLN - WIBOR + marza
Bank Gospodarstwa Krajo- 40 000 2018-09-04 PLN - WIBOR + marza
wego
ICBCS.A 80 000 2019-05-12 PLN - WIBOR + marza
DAMS GmbH (Velbert 2077 2018-12-31 EUR 2077 EURIBOR + marza
Niemcy)
PMG Katowice 3210 2018-12-30 EUR 431 EURIBOR + marza
(F)/ZMUR Finance Sp. 2 128700  2018-12-30 PLN 128700 WIBOR +marza
Naliczone na dzien bilansowy 583

odsetki od pozyczek
Zrédto: FAMIUR S.A.; dane w tys. zt lub euro;

Pozyczki udzielone — Grupa FAMUR

Ponizsza tabela zawiera stan pozyczek udzielonych przez jednostki Grupy FAMUR

31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki do spétek powigzanych (w tym gtéwnie) 8183 7743
- SKW Sp. z o.0. 530 517
- TOO FAMUR Kazachstan 135 420
- 000 FAMUR Rosja 6011 6704
- Mining Equipment Finance Sp. z .0.0. 1507 -
Udzielone pozyczki do pozostatych jednostek 8001 -
Zrédto: GRUPA FAMUR.; dane w tys. zt
Pozyczki udzielone — FAMUR S.A.
Ponizsza tabela zawiera stan pozyczek udzielonych przez FAMUR S.A.
31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym
KOPEX S.A. 38036 -
Mining Equipment Finance Sp. z o.0. 1507 -
FAMUR Kazachstan 136 420
FAMUR Rosja 6010 6704
Polskie Maszyny Gdrnicze S.A. - 6 405

Zrédto: GRUPA FAMUR.; dane w tys. zt

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2017 roku | 32


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Pozyczka do KOPEX S.A. w kwocie 38 min zt byta przeznaczona na refinansowanie pozyczki, udzielonej
uprzednio przez spétke zalezng TDJ S.A. do KOPEX w zwigzku ze sptatg transzy ,,C” tej spotki.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe — Grupa FAMUR

31.12.2017 31.12.2016
Dane skonsolidowane
1. Naleznosci warunkowe 8919 125 000
2. Zobowigzania warunkowe 241 315 252 876
- udzielone gwarancje, w tym: . 179 766 69312
- przetargowe 6 004 3444
- dobrego wykonania kontraktu 135478 64 830
- pozostate 38283 1038
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 5485 125000
- wykup wierzytelnosci 48 563 58 564
- pozostate 7501 -

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Spadek naleznosci warunkowych oraz towarzyszacych im zobowigzan warunkowych w kwocie 125 min
zt byt zwigzany z przedterminowg sptatg w 2017 r. przez KOPEX Transzy C zadtuzenia, ktérej kwota,
zgodnie z umowg restrukturyzacyjng, objeta byta poreczeniem udzielonym przez FAMUR S.A. Jednocze-
Snie Spotka TDJ S.A. udzielita poreczenia na rzecz FAMUR S.A. za zobowigzania KOPEX S.A. z tytutu transzy
C. Oba poreczenia wygasty wraz z catkowitg sptatg transzy C.

Wozrost salda gwarancji wynika z zaprezentowania zobowigzan pozabilansowych Grupy KOPEX, w zwigzku
z jej konsolidacja poczawszy od czerwca 2017 r.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe — FAMUR S.A.

31.12.2017 31.12.2016

Dane jednostkowe
1.  Naleznosci warunkowe - 125 000
2. Zobowigzania warunkowe 123419 264 669
- udzielone gwarancje, w tym: 58 684 49 807
- przetargowe 3699 2234
- dobrego wykonania kontraktu 54 985 47 035
- pozostate - 538
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 16172 156 298
- wykup wierzytelnosci 48 563 58 564

Zrédto: FAMIUR SA; dane w tys. zt;

10.4. Postepowania sgdowe

FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich
Gorach i nastepnie Zaktad Maszyn Gérniczych ,,GLINIK Sp. z 0.0.) pozostaje w sporze sgdowym z KOPEX
S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt.
O niniejszym sporze Grupa FAMUR informowata w ostatnich raportach okresowych. Zadanie pozwu zo-
stato w toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu
29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktérego oddalit powddztwo
w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach.

FAMUR S.A. (w dniu 28 lipca 2017 r.) oraz KOPEX S.A. (w dniu 02 sierpnia 2017 r.) ztozyli wnioski o za-
wieszenie postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wy-
znaczonej na dzien 7 wrzesnia 2017 r. z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83%
akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego jednostkg dominujgca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugo-
dowego zakoriczenia postepowania. W dniu 7 sierpnia 2017 roku na zgodny wniosek Stron zostato wy-
dane postanowienie o zawieszeniu postepowania.
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10.5.Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez spoétki i oddziaty pro-
dukcyjne Grupy FAMUR i Grupy FAMUR FAMAK. Dzieki bogatej wiedzy konstruktorow, w Grupie FAMUR
realizowanych jest z sukcesem szereg projektow, ktérych celem jest wdrozenie nowych produktéw jak i
udoskonalenie bedacych juz w ofercie urzadzen. Wskutek tego uwzgledniane s3 lokalne warunki pracy
oraz przygotowanie techniczno-technologiczne firm prowadzgcych eksploatacje zt6z. Szczegdélnymi osig-
gnieciami centrum badawczo-rozwojowego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla przemystu maszy-
nowego, energetyki i gornictwa oraz kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego zdalnego stero-
wania.

Dziatalno$¢ FAMUR Institute Sp. z 0.0. koncentruje sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych na
potrzeby Grupy FAMUR. Do najwazniejszych obszarow dziatalnosci firmy naleza:

—  Projektowanie i konstrukcja przektadni zebatych (mechanika),
—  Projektowanie uktadéw napedowych (mechanika, uktady elektryczne),
—  Projektowanie nowych uktadéw automatyki w zakresie automatyzacji maszyn Scianowych i
chodnikowych),
—  Wykonywanie analiz Metodg Elementéw Skorczonych (w zakresie wytrzymatosci konstrukgji,
przeptywu ciepta),
— Prowadzenie badan przektadni i systeméw napedowych na hamowni ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem norm dot. hatasu,
— Analizy awarii maszyn i ich podzespotow,
—  Wykonywanie analiz w zakresie swoich kompetencji na potrzeby Grupy FAMUR SA.
Do najwazniejszych projektow realizowanych przez zespoty R&D w Grupie FAMUR w 2017r. naleza:
1/ Przektadnie majgce zastosowanie w koparkach odkrywkowych przeznaczonych na rynek butgarski:

przektadnie o duzych mocach do napedu kot czerpakowych: FBWG1000, FBWG250 wraz z opracowa-
niem systemu diagnostyki,

— przektadnie planetarno — slimakowe FSP 950, FSP 1200,
—  przektadna stozkowo — walcowa FKW400/12,5-02.
2/. Rozwigzania zrealizowane przez Elgér+Hansen S.A.:
— multimedialny komputer stacji kompaktowej MKSK7", poprawiajgcy efektywnos¢ obstugi i
wspierajgcy automatyzacje pracy;
— system EH-RemoteHeadContol v2, majgcy na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy poprzez
umozliwienie zdalnego sterowania kombajnem chodnikowym;

— uzyskanie certyfikatu i dopuszczenia w formie szkieletowej dla urzgdzen sredniego napiecia, po-
zwalajgcych na szybsze i bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych zasobdéw i dostarczenie
klientowi urzgdzenia w krotszym okresie czasu;

— moduty komunikujgce sie po magistrali CAN, pozwalajgce na wykonanie rozproszonego systemu
sterowania w sposéb bardziej efektywny oraz zgodnie potrzebami Przemystu 4.0.

W 2017 r. FAMUR Institute Sp. z 0.0. realizowat projekt dofinansowany z NCBiR w konsorcjum z FAMUR
SA i Politechnika Slaska pod nazwa ,Sterowanie ruchem gtowic urabiajgcych kombajnu chodnikowego
dla potrzeb obnizenia energochtonnosci urabiania i obcigzenn dynamicznych”. W ramach projektu w
2017r. dla sformutowanych zatozen projektowych opracowana zostata dokumentacja techniczna uktadu
automatycznego sterowania predkoscig katowa gtowic urabiajgcych zainstalowanych na stanowisku do-
Swiadczalnym. Na podstawie opracowanej dokumentacji wykonany zostat uktad automatycznego stero-
wania predkoscig katowg gtowic urabiajgcych, ktéry zaimplementowany zostat na stanowisku doswiad-
czalnym. Uktad automatycznego sterowania opracowano i wykonano w sposéb kompatybilny z syste-
mami sterowania stosowanymi w maszynach urabiajacych produkcji FAMUR S.A.

W ramach badan przemystowych przeprowadzono badania:
— gtowicy osiowej AM50 zabudowanej na kombajnie chodnikowym typu R150,
— nowej generacji ramienia KGS 245N (200kW)

—  przektadni planetarno — $limakowej SP1200.
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Précz wtasnych badan i rozwoju Grupa FAMUR uzyskuje dodatkowe kompetencje dzieki przemyslanej
strategii akwizycyjnej, ktére nastepnie rozwijane sg w ramach grupy. Akwizycje takie sg widoczne réw-
niez w segmencie Surface, gdzie m.in. wzmocniono potencjat maszyn i urzagdzen dla gérnictwa odkryw-
kowego w zakresie koparek kotowych czerpakowych i tancuchowych, zwatowarek, transporteréw gasie-
nicowych, a takze wzmocniono potencjat technologii i infrastruktury przemystowej w zakresie komplek-
sowego projektowania i realizacji zaktaddw przerdébki i wzbogacania kopalin oraz Swiadczenia ustug bu-
dowy i wyposazenia gorniczych wyciggdw szybowych. Posiadany aktualnie know-how umozliwia realiza-
cje kontraktow w systemie ,,pod klucz”.

10.6.Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
Srodowiskowych wynikajgce ze stosowanych proceséw technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukcyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dazy do minimalizowania znaczgcych wptywoéw na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane s3 cele $rodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych srodowisku, podnoszenie $wiadomos¢ ekologicznej pracownikdw, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich naszych
aspektéw srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podej-
mujemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywdw na srodowisko
naturalne.

Spodtka prowadzi dziatalnos$¢ statutowg zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami w zakresie ochrony sro-
dowiska i w oparciu o aktualne pozwolenia sektorowe (m.in. pozwolenia na wytwarzanie odpaddw, po-
zwolenia na emisje gazow lub pytéw do powietrza, pozwolenia wodnoprawne), realizujgc terminowo
obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z prawa ochrony srodowiska. Dodatkowe informacje na temat po-
lityki Srodowiskowej znajdujg sie w ,Oswiadczeniu Grupy FAMUR na temat informacji niefinansowych”
publikowanych przez grupe.

10.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Uchwatg nr 27 ZWZ FAMUR S.A. z dnia 18 czerwca 2015 r. postanowiono o przedtuzeniu okresu upowaz-
nienia Zarzgdu do nabywania akcji wtasnych (udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
nr 24 w dniu 26 czerwca 2013 r.) do dnia 26 czerwca 2018 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. postanowito,
ze pozostate warunki uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 r. po-
zostajg bez zmian.

Emisja nowych akcji serii D i serii E w 2017 r.

W | pétroczu 2017 r. Emitent dokonat emisji nowych akc;ji serii D i E. Celami emisji byto pozyskanie $rod-
kow finansowych na zakup pakietu kontrolnego 65,83% akcji KOPEX S.A., a takze realizacja innych dziatan
rozwojowych Grupy FAMUR, w tym: wzmocnienie realizacji strategii GO GLOBAL (poprzez rozwdj zagra-
nicznych spétek serwisowych), refinansowanie pozyczki TDJ udzielonej KOPEX w zwigzku ze sptatg tran-
szy,,C”, przejecie spoétki FUGO sp. z 0.0. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa FAMAGO sp. z 0.0.,
a takze inwestycje w automatyzacje i modernizacje w segmencie Surface.

Proces emisji nowych akcji byt skoordynowany z procesem jednoczesnego zbycia pakietu 97 min akcji
FAMUR S.A. przez TDJ Equity | sp. z 0. o0, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, w ramach
tzw. procedury Przyspieszonej Ksiegi Popytu (ABB), o czym Emitent informowat w raportach biezgcych
nr30/2017i32/2017.

Decyzja WZA w sprawie podwyzszenia kapitatu i nowej emisji
W dniu 5 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie pod-

wyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii D i E w drodze subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia
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do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji serii D i serii E, 0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 27/2017.

Zawarcie umowy objecia akcji serii D i E oraz zakoriczenie subskrypcji akcji serii D i E

W dniu 9 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat, ze w dniu 9 czerwca 2017 roku w zwigzku ze skie-
rowang do TDJ Equity | sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ofertg objecia w podwyzszonym kapi-
tale zakladowym FAMUR S.A. 72.970.500 akcji Spétki, w tym:

a) 43.677.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda,
tj. o facznej wartosci nominalnej 436.770,00 zf,

b) 29.293.500 akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, tj. o tcz-
nej wartosci nominalnej 292.935,00 zi,

Emitent zawart z TDJ Equity | sp. z 0.0. umowe objecia w drodze subskrypcji prywatnej Akcji Serii D i Serii
E, po cenie emisyjnej wynoszacej 5,50 zt za jedng akcje. taczna ilos¢ akcji Serii D i Serii E wynosita
72 970 500 akcji. taczna cena emisyjna objetych Akcji Serii D i Serii E wynosita 401 337 750 zt.
Subskrypcja rozpoczeta sie oraz zakonczyta w dniu 9 czerwca 2017 roku, tj. w dniu objecia wszystkich
oferowanych Akcji Serii D i Serii E przez TDJ Equity | sp. z 0.0. Umowe objecia akcji zawarto wytgcznie z
TDJ Equity | sp. z 0.0. W trybie subskrypcji: (i) zaoferowano wszystkie Akcji Serii D i Serii E, (ii) skierowano
oferte do indywidualnie oznaczonego adresata TDJ Equity | sp. z 0.0., zgodnie z uchwatg NWZA, (iii) TDJ
Equity | sp. z 0.0. objat wszystkie Akcji Serii D i Serii E oferowane w ramach subskrypcji. Subskrypcja
prywatna nie byta podzielona na transze; nie wystepowata tez redukcja.

Spdtka poinformowata, iz wymagany wktad pieniezny na pokrycie wszystkich Akcji Serii D i Serii E zostat
przez TDJ Equity | sp. z 0.0. wniesiony w catosci w dniu 09.06.2017 r.

Podwyzszenie kapitatu spotki i odpowiadajgca mu zmiana statutu

W dniu 9 czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie w przedmiocie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki okreslonego w Statucie, poprzez zmiane § 6 ust.1 Statutu. Nowa tres¢ po-
wyzszego paragrafu okresla niniejszg wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.594.405,00zt i dzieli sie na:

a) 432.460.830 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 49.039.170 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 4.970.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 43.677.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 29.293.500 akcji zwyktych imiennych serii E, przy czym akcje te na wniosek akcjonariusza zostang za-
mienione na akcje na okaziciela.

Zbycie akcji przez TDJ Equity I sp. z o.0.

Jednoczesnie z procesem emisji akcji serii D i E, w dniu 9 czerwca 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat
o zawiadomieniu od akcjonariusza —TDJ Equity | sp. z 0.0. 0 zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw
w FAMUR S.A. w wyniku zawarcia transakcji pakietowych obejmujacych tacznie sprzedaz 97.294.000 akgji
FAMUR S.A. Zawarcie transakcji datowane byto na 7 czerwca 2017 r., a przeniesienie nastgpito w dniu
9 czerwca 2017 r.

W wyniku transakcji udziat TDJ Equity | sp. z 0.0. o w kapitale zaktadowym FAMUR S.A. spadt do 50,55 %
co stanowito ok. 50,55 % ogdlnej liczby gtoséw Emitenta.

Rejestracja podwyzZszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 24 lipca 2017 r. Emitent powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 20 lipca 2017r., przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D i serii E oraz zwigzanej z tym zmiany
Statutu Spotki. Nowa wysokosé kapitatu zaktadowy Spotki wynosi 5.594.405,00 zt.

W wyniku rejestracji zmianie uleglty rowniez odpowiednie postanowienia Statutu Spoétki w zakresie wy-
sokosci kapitatu zaktadowego.

Aktualna struktura akcjonariatu jest opisana w innych rozdziatach Sprawozdania Zarzadu.
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Wykorzystanie srodkow z emisji akcji serii D i serii E

Dzieki pozyskaniu srodkéw z emisji akcji FAMUR S.A zrealizowat zakup pakietu kontrolnego 65,83% akcji
KOPEX S.A. za kwote 204 min zt. Dokonane zostato réwniez refinansowanie 38 min zt pozyczki, udzielonej
uprzednio przez spotke zalezng TDJ S.A. do KOPEX w zwigzku ze sptata transzy ,C” tej spotki. Srodki z
emisji zostaty przeznaczone réwniez na realizacje strategii rozwojowej Grupy FAMUR m.in. poprzez prze-
jecie spotki FUGO sp. z 0.0. (60 min zt) oraz zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa FAMAGO
sp. z 0. 0. (11 miIn zt). Pozostate cele, na ktore Emitent zamierza przeznaczy¢ niewykorzystane srodki z
emisji tj. zwtaszcza wzmocnienie realizacji strategii GO GLOBAL (poprzez rozwéj zagranicznych spétek
serwisowych) oraz inwestycje w automatyzacje i modernizacje w segmencie Surface sg realizowane na
biezaco.

Obligacje

W grudniu 2015 r. Emitent zawart umowe emisji obligacji. W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent
moze przeprowadzac emisje Obligacji na tgczng kwote (wartos¢ nominalna) do 500 milionéw ztotych.
Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o emisji
poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2018 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

W trakcie trwania programu FAMUR S.A. wyemitowata obligacje na okaziciela serii A, zdematerializo-
wane, zabezpieczone, o tgcznej wartosci nominalnej 108 miliondw ztotych, z ceng emisyjng jednej Obli-
gacji 1 tysigc ztotych. Termin wykupu wyemitowanych obligacji przypada w styczniu 2020 r. Obligacje
serii A s3 emitowane zgodnie z prawem polskim. Obligacje serii A sg oprocentowane wedtug zmienne;j
stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze, dla kazdego okresu odsetkowego,
z odsetkami wyptacanymi co 6 miesiecy. Zabezpieczeniem Obligatariuszy sg dwa weksle wtasnymi in
blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC. Maksymalna kwota
poddania sie egzekucji zostat ustalona na 125% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji.

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje
zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMURO0038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem 12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzier 13 stycznia 2020 r.

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzier notowania obligacji serii A FAMUR S.A.

10.8. Informacja o dywidendzie

27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjeto uchwate o przekazaniu zysku
netto wypracowanego w roku 2016 w catosci na kapitat zapasowy.

10.9. Realizacja prognozy

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2017 r.

10.10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Poziom naktaddéw inwestycyjnych jest na biezgco dostosowywany przez Grupe do sytuacji gospodarczej
na rynku krajowym jak i globalnie, a takze do aktualnych potrzeb w zakresie zapewnienia spétkom Grupy
wtasciwego tempa rozwoju. W ocenie Zarzagdu Emitenta nie ma zagrozen w odniesieniu do mozliwosci
realizacji przez spotki Grupy zamierzen inwestycyjnych w perspektywie co przynajmniej najblizszego
roku.
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10.11. Zmiany w zasadach zarzadzania w spétkach Grupy Kapitatowe;j

W 2017 r., w zwigzku dokonanymi akwizycjami, nastgpity zmiany w zakresie samego sktadu Grupy
FAMUR, jak i zmiany w zarzgdach spdtek Grupy. Jednak podstawowe zasady zarzadzania przedsiebior-
stwem Emitenta ani Grupg Kapitatowg nie ulegty zmianie.

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem Grupy FAMUR jest stabilnos¢ finansowa i dywersyfikacja zrédet finansowania.
W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem
pracownikow sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty jak i zobowigzania
zwigzane z emisjg obligacji. Zrédta finansowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i
zabezpieczone. W trakcie 2017 r. do sktadu Grupy FAMUR zostata wtgczona Grupa KOPEX. Z uwagi na
trudng sytuacje finansowa i ztamane covenanty w umowach kredytowych, uprzednio KOPEX nie byt w
stanie samodzielnie pozyskac finansowania zewnetrznego. Dzieki efektywnym dziataniom optymalizacyj-
nym i restrukturyzacyjnym oraz wsparciu ze strony FAMUR, sytuacja finansowa Grupy KOPEX, zostata
ustabilizowana. taczna ocena sytuacji Grupy FAMUR w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi jest
oceniana przez Zarzad Emitenta jako satysfakcjonujaca.

Pomimo zmiennej w ostatnich latach sytuacji w branzy gérniczej Grupa FAMUR stale byta w stanie pozy-
skiwac finansowanie oraz realizowac¢ kontrakty w Polsce i za granicg. Sytuacja finansowa Grupy FAMUR
na koniec 2017 r. charakteryzowata sie bezpieczng ptynnoscig i niskim dtugiem finansowym netto. Grupa
FAMUR posiada dtugotrwate relacje z instytucjami finansowymi. Dzieki konsekwentnej konserwatywnej
polityce finansowej, uwzgledniajgc poprawie ogdlnego standingu sektora w 2017 r. oraz pozytywne per-
spektywy branzowe Grupa FAMUR powinna utrzymac satysfakcjonujgcg ptynnos¢ finansowa w kolejnych
okresach.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu Grupy FAMUR, obecnie nie wystepujg przestanki, ktére mogtyby spo-
wodowac roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umoéw wykupu wierzytel-
nosci do FAMUR, gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo.

12. Umowy znaczace w 2017 r.

W 2017 r opublikowanych zostat szereg komunikatéw o zawarciu znaczacych uméw badz anekséw do
nich.

° Podpisanie umowy z 000 ,MMK — UGOL” Rosja: W dniu 13 lutego 2017 r. FAMUR S.A. poinfor-
mowat o podpisaniu z 000 ,MMK — UGOL” Rosja umowy na dostawe kompleksu zmechanizowa-
nego dla wydobycia wegla metodg kombajnowg — poktad 4 OOO , Kopalnia Czertinskaja-Kokso-
waja”. Wartos¢ kontraktu wynosita 17.500.000,00 EUR. Zgodnie z warunkami kontraktu, kompleks
Scianowy powinien zosta¢ dostarczony do OO0 , Kopalnia Czertinskaja-Koksowaja” w terminie 150
dni od daty wptaty zaliczki w kwocie 2.625.000,00 EUR.. (raport biezacy 4/2017)

° Zawarcie umowy pomiedzy Polskie Maszyny Gdrnicze S.A. (jednostka zalezna Emitenta) oraz kon-
cernem AO SUEK Rosja: W dniu 24 marca 2017r . FAMUR S.A. poinformowat o zawarciu umowy
pomiedzy Polskie Maszyny Gérnicze S.A oraz koncernem AO SUEK Rosja na dostawe 177 sekcji obu-
dow zmechanizowanych do kopalni Kirova. Warto$¢ Kontraktu to 24.089.500,00 EUR czyli
103.235.552,25 PLN wg $redniego kursu EUR/PLN z dnia 22.03.2017 r tj. 1EUR=4,2855 PLN. (raport
biezgcy 9/2017)

° Zawarcie umowy z Hans Kiinz GmbH: W dniu 13 kwietnia 2017r. FAMUR Famak zawart z firmg Hans
Kiinz GmbH umowe o wspotpracy na najblizsze lata. Zgodnie z zapisami umowy Famak zwiekszy dla
Zamawiajacego rezerwacje rocznych mocy wytwarczych o 67 % w stosunku do roku 2016. Umowa
bedzie wykonywana po-przez realizacje poszczegdlnych zamdwien w ramach powyzszej rezerwacji
mocy wytwarczych, przy czym w umowie okreslono ramowe warunki cenowe w zaleznosci od asor-
tymentu. Umowa dopuszcza realizacje powyzszych zlecen w zaktadach FAMUR Famak zlokalizowa-
nych w Unii Europejskiej po wczesniejszym ich audycie przez Zamawiajacego. Umowa zostata
zwarta do 31 grudnia 2020 roku, przy czym strony ustality, iz po tym czasie uzgodnig warunki dalszej
wspotpracy. Zarzad FAMUR Famak szacuje w zwigzku z podpisaniem tej umowy oraz rozwojem
wspotpracy pomiedzy firmami, iz obroty z firmg Hans Kiinz GmbH do roku 2020 bedg przekraczac
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kwote 50 min zt rocznie przy zatozeniu struktury asortymentowej produkcji porownywalnej. (raport
biezgcy 12/2017)

° Zawarcie umowy na rozbudowe i modernizacje Zaktadu Przerdbki Wegla JSW SA KWK ,,Budryk":
W dniu 19 kwietnia 2017 r. FAMUR PEMUG sp. z 0.0. zawart umowe z JSW S.A. Na rozbudowe i
modernizacje Zaktadu Przerébki Wegla dla kopalni KWK ,,Budryk”. Wartos¢ kontraktu zostata okre-
$lona na 132.348.780,49 zf netto. Zakres zawartego kontraktu obejmuje wykonanie projektow wy-
konawczych, budowe i przebudowe obiektéw budowlanych, dostawe urzgdzen mechanicznych (w
tym m.in. pras filtracyjnych, wiréwek, osadzarek, przesiewaczy, przenosnikdéw, pomp) oraz urza-
dzen elektrycznych wraz z wyposazeniem i instalacjami, montaz na miejscu budowy, uruchomienie,
rozruch, przeprowadzenie inwentaryzacji, wykonanie dokumentacji powykonawczej i dokumentacji
typu koncesyjnego dla catosci ZPMW oraz Swiadczenie serwisu gwarancyjnego. (raport biezacy
13/2017).

° Zawarcie umowy z kontrahentem tureckim: W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zarzagd FAMUR poinformo-
wat o zawarciu umowy z kontrahentem tureckim - IMBAT MADENCILIK ENERJI TURiZM SAN. Ve TiC.
A.S (dalej ,,Imbat”) na dostawe 3 komplekséw Scianowych za tgczng kwote 12.193.000,00 EUR t;j.
52.070.206,50 PLN netto wedtug kursu EUR/PLN 4,2705 z dnia 2017-04-21.. (raport biezgcy
14/2017).

° Zawarcie umowy na dostawe sekcji obudow do JSW: W dniu 5 maja 2017 r. Zarzad Emitenta poin-
formowat o zawarciu umowy z JZR sp. z 0.0. na dostawe 137 szt. fabrycznie nowych $cianowych
sekcji obudéw zmechanizowanych z dodatkowym wyposazeniem dla JSW SA KWK "Knuréw Szczy-
gtowice". Wartos$¢ netto wybranej oferty wyniosta 45.089.137,00 zt. Przedmiot kontraktu powinien
zostac dostarczony do JSW do dnia 20 wrzesnia 2017 r. Zaproszenie do zawarcia umowy na roboty
budowlane i budowe szybu Grzegorz W dniu 28.04.2017 r. Emitent otrzymat informacje o zaprosze-
niu konsorcjum KOPEX PBSz i FAMUR PEMUG do podpisania umowy pomiedzy Konsorcjum a Tau-
ron Wydobycie S.A. na roboty budowlane i budowe Szybu Grzegorz Planowana data podpisania
umowy to 15.05.2017 r. Warto$¢ netto umowy wynosi 227.867.534,59 zt netto z czego na FAMUR
PEMUG sp. z o.0. jako uczestnika Konsorcjum przypada 55.000.000,00 zt netto. (raport biezgcy
18/2017).

° Zawarcie umowy pomiedzy Konsorcjum KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. i FAMUR
PEMUG sp. z 0.0, a Tauron Wydobycie S.A.: W dniu 15 maja 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat o
zawarciu umowy pomiedzy Konsorcjum KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
i FAMUR PEMUG sp. z 0.0, a Tauron Wydobycie S.A. na roboty budowlane i budowe Szybu Grze-
gorz. Wartos$¢ netto umowy wyniosta 227.867.534,59 zt z czego na FAMUR PEMUG sp. z 0.0. jako
uczestnika Konsorcjum przypada 55.000.000,00 zt netto. Termin realizacji przedmiotu umowy nie
powinien by¢ dtuzszy niz 60 miesiecy od daty protokolarnego przekazania przez Zamawiajgcego te-
renu robdt (raport biezgcy 22/2017).

° Podpisanie umow z Bumech: W dniu 24 lipca 2017 r. FAMUR S.A. informowat o zawarciu umow
pomiedzy Bumech S.A. a FAMUR S.A. Charakterystyka umow jest nastepujgca: (I) Umowa o wspdt-
pracy: (a) Zwiekszenie wzajemnej wymiany informacji o charakterze handlowym na rynkach zagra-
nicznych oraz mozliwo$¢ wzajemnego wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicz-
nych; (b). Wzmocnienie specjalizacji Bumechu —w zakresie kompleksowych i specjalistycznych ustug
gorniczych, wzmocnienie specjalizacji FAMURu — w zakresie produkcji maszyn i urzgdzen goérni-
czych, (c) Mozliwosci produkcji przez FAMUR , kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z na-
bytych praw, (d) Mozliwosci korzystania przez Bumech z urzagdzern FAMUR na zasadach najmu, z
wytgczeniem wtasnego CAPEX, zarowno w kraju jak i za granicg, (e) Mozliwosci uruchomienia przez
FAMUR na rzecz Bumech ustugi faktoringowe;j (Il) Umowa sprzedazy, przedwstepna umowa sprze-
dazy: (a) Sprzedaz z Bumechu do FAMURu uzywanych kombajnéw chodnikowych AM50 (czesciowo
do generalnego remontu) wraz ze wszystkimi prawami, majgtkowymi prawami autorskimi do do-
kumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S, Prawami Ochronnymi na Wzér Uzytkowy
i podzespotami do nich, (b) przeniesienie z Bumech na FAMUR know-how w zakresie zwigzanym z
dziatalnoscig obejmujacg produkcje, serwis, remonty, modernizacje kombajnéw chodnikowych
typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za tgczng kwote 12 835 050,00 ztotych
brutto (raport biezgcy 51/2017).
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° Przejecie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago: 25 lipca 2017r. FAMUR Famak S.A. pod-
pisat z syndykiem masy upadtosci Famago sp. z 0.0. w upadtosci umowe dotyczacg sprzedazy zor-
ganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wchodzgcego w sktad Famago, za cene 11 min zt. Powyzsza,
zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa obejmuje zaktad produkcyjny znajdujgcy sie w Zgorzelcu
oraz okreslone w umowie sktadniki materialne i niematerialne. W obszarze dziatalnosci Famago
znajduje sie produkcja petnej gamy urzagdzen wchodzgcych w sktad kompletnego parku maszyno-
wego na potrzeby goérnictwa odkrywkowego i przemystu przetadunkowego. Spotka zapewnia row-
niez elementy niezbedne do ich eksploatacji. W wyniku powyzszej umowy, Famak zrealizowat przy-
jeta strategie skonsolidowania wiedzy i doswiadczen dotyczacych produkcji maszyn przetadunko-
wych oraz maszyn dla gérnictwa odkrywkowego wraz z zapewnieniem odpowiedniego zaplecza
technologiczno-produkcyjnego oraz wysokokwalifikowanej kadry (raport biezgcy 55/2017).

° Zawarcie umowy z Przedsiebiorstwem Gorniczym ,,SILESIA” sp. z 0.0.: W dniu 6 pazdziernika 2017
r. Zarzad FAMUR SA poinformowat o zawarciu umowy z Przedsiebiorstwem Gérniczym ,,SILESIA”
Sp. z 0. 0. na dostawe kompleksu $cianowego na taczng kwote 62.636.070,00 zt netto. Realizacja
Umowy nastepowac ma etapowo na podstawie ustalonego harmonogramu. Ostateczny termin do-
stawy maszyn i urzgdzen wraz z ich montazem przypada do konca Il kwartatu 2018 r. (raport biezacy
67/2017)

° Podpisanie umowy na dostawe kompleksu $cianowego do Kazachstanu: W dniu 12 pazdziernika
2017 r. Zarzad FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu umowy z JSC ArcelorMittal Temirtau na do-
stawe kompleksu $cianowego do kopalni Tentekskaya. Wartosé kontraktu wynosi 19 000 000,00
EUR, czyli ok. 81 min PLN. Przewidywany termin dostawy to | potrocze 2018 r. (raport biezgcy
64/2017, 68/2017, 64K/2017)

° Podpisanie umow z PGG: W dniu 07 listopada 2017 r. FAMUR S.A. informowat o zawarciu umow,
w ramach zadania ”Leasing finansowy wraz z dostawa nowych przenosnikéw zgrzebtowych sciano-
wych i podscianowych oraz lekkich i pomocniczych dla Oddziatéw Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z o.
0.” taczna wartos¢ wynagrodzenia za wykonanie czterech umoéow w ramach zleconego zadania wy-
nosi 74.029.034,86 zt netto. Termin dostawy przypada do konca Il kwartatu 2018 r. (raport biezgcy
66/2017, 75/2017)

° Podpisanie umowy przez spotke zalezng Emitenta na pogtebianie szybu KWK Pnidwek: W dniu
21 listopada 2017 r. FAMUR S.A. poinformowat o zawarciu z dniem 17 listopada 2017 r. przez spotke
zalezng, tj. Przedsiebiorstwo Budowy Szybdow S.A., umowy pomiedzy Jastrzebskg Spotkg Weglowa
S.A. — KWK Pnidwek, jako Zamawiajgcym, a konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Gérnicze ROW — JAS Sp. z o0.0., jako Wykonawcg, w przedmiocie
pogtebiania szybu IV JSW S.A. KWK Pniéwek do gtebokosci 856 m wraz z wykonaniem wlotow szy-
bowych. Warto$¢ umowy to 43.861.788,62 zt netto. Termin realizacji umowy: 24 miesigce od daty
zawarcia umowy. (raport biezgcy: 77/2017)

° Podpisanie umowy z Tata Steel Jmuiden BV przez FAMUR Famak S.A.: W dniu 30 listopada 2017
r. Zarzad FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu przez spétke zalezng: FAMUR Famak S.A. umowy
z Tata Steel IJmuiden BV z siedzibg w Holandii na dostawe roztadowarki statkdw. Warto$s¢ umowy
wynosi to 13.051.130 EUR czyli ok. 55 mIn PLN. Realizacja Umowy nastepowaé ma etapowo na pod-
stawie ustalonego harmonogramu. Ostateczny termin realizacji kontraktu przypada na 45 tydzien
2019 r. (raport biezgcy 69/2017, 80/2017)

° Realizacja wspdlnej inwestycji przez FAMUR oraz Polski Fundusz Rozwoju: W dniu 30 listopada
2017 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Funduszem Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapita-
towy Fundusz Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w imieniu i na rzecz ktérego dziatat Polski Fun-
dusz Rozwoju S.A., jako zarzadzajacy czescig portfela inwestycyjnego, a FAMUR oraz spo6tkg Mining
Equipment Finance sp. z 0.0. Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspdlnego przedsiewziecia
w postaci inwestycji w spotke SPV bedacg w strukturach grupy kapitatowej FAMUR S.A. Celem na-
wigzania wspdtpracy jest udostepnianie kontrahentom przez konsorcjum SPV i Emitenta maszyn
gorniczych na podstawie umow leasingu lub innych umdéw o podobnym charakterze. Zgodnie z za-
tozeniami Umowy, Strony bedg partycypowac w finansowaniu SPV wedtug ustalonego schematu w
latach 2017-2019. Zaangazowanie kapitatowe obu Stron zostato potwierdzone z poczatkiem 2018
roku, w zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw zawieszajgcych umowy. (raport biezgcy 79/2017,
78/2017, 89/2017 oraz 03/2018)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2017 roku | 40


http://www.famur.com.pl/

° Podpisanie umowy z AO UK Sibirskaja: Z dniem 1 grudnia 2017 r. Zarzad FAMUR S.A. poinformowat
o podpisaniu przez spotke zalezng, OO0 FAMUR, Rosja, jako Dostawcy i AO UK Sibirskaja, jako Od-
biorcg, umowy podpisanej z datg 29 listopada 2017 r. Przedmiot umowy obejmuje dostawe kom-
pleksu $cianowego, ktdrego producentem sg podmioty z Grupy FAMUR, do kopalni Uwalnaja za
taczng kwote netto 17 388 000, tj. ok. 73 mIn PLN. Realizacja Umowy bedzie nastepowac etapami
zgodnie z terminami ustalonymi w Umowie. Termin dostawy maszyn i urzadzen przypada na 269
dni od daty wptywu pierwszej przedptaty. (raport biezgcy 81/2017)

° Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A.: Z dniem 19 grudnia 2017 r. Zarzad
FAMUR S.A. poinformowat o otrzymaniu podpisanego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., aneksu
do umowy na wielocelowy limit kredytowy, na kwote 100 000 000,00 zt. Zgodnie z podpisanym
aneksem, okres dostepnosci limitu wydtuzono do dnia 30 listopada 2020 r. Pozostate warunki
umowy pozostaty niezmienione. (raport biezgcy 84/2017, 48/2013, 59/2014 oraz 38/2015)

13. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg lIzbe Biegtych Rewidentow).

Rok 2017
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z1)
20.07.2017 r. - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 55 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 135000
Razem 190 000

Zrédto: FAMIUR

W roku 2016 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw).

Rok 2016
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z1)
18.07.2016 . - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 44 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 100 000
Razem 144 000

Zrédto: FAMUR

14. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ spotki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora
gornictwa wegla kamiennego. Znaczgca czes¢ przychodéw Grupy pochodzi z rynku krajowego. Poten-
cjalne ograniczenie zamdwien ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego w dalszej przysztosci
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moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na maszyny gérnicze. Dla-
tego tez Grupa FAMUR podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na per-
spektywiczne rynki eksportowe, takie jak Indonezja, Indie, Turcja, Rosja, Meksyk, kraje Bliskiego
Wschodu, pozostate kraje WNP czy kraje Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw
oraz budowy trwatej relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spotki FAMUR FAMAK
S.A., Grupa FAMUR zdywersyfikowata obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajac
portfolio swojej dziatalnosci o systemy przetadunku, suwnic i dzwignic. Dzieki temu Grupa
FAMUR zamierza sta¢ sie aktywnym i atrakcyjnym partnerem dla podmiotéw funkcjonujacych w branzy
energetycznej. Integracja z Grupg KOPEX daje mozliwos¢ dalszej dywersyfikacji przychoddw, m.in. dzieki
zwiekszeniu obecnosci zintegrowanej grupy na rynkach zagranicznych. Dzieki integracji FAMUR i KOPEX
osiggng wiele efektéw synergii zaréwno kosztowej jak i przychodowej, Grupa wzmocni swojg pozycje na
wielu rynkach oraz rozwinie kompleksowa dziatalnos¢ w takich segmentach jak elektryka i ustugi gérni-
cze.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spétek z branzy goérniczej
Wyniki osiggane przez Grupe FAMUR zalezg od sytuacji w polskiej branzy gérnictwa weglowego. Zarza-
dzanie ryzykiem tego obszaru ma na celu ograniczenie niekorzystnych wptywdw na sytuacje finansowg
Grupy FAMUR kwestii zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka ptynnosci/kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych;

e ryzyka spadku przychoddéw — wskutek malejgcych naktadéw branzy gorniczej.

Ryzyko Grupy zwigzane z naleznosciami handlowymi zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich
zdarzen jak niewyptacalnosé kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zapta-
cie naleznosci. Rodzi to tez potencjalne ryzyko, ze FAMUR SA napotka na trudnosci w wywigzywaniu sie
ze swoich zobowigzan. W obecnej sytuacji branzy krajowego gérnictwa, obserwujemy u naszych kontra-
hentéw nadal wydtuzone terminy ptatnosci z czesci umow. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan oraz sys-
tem przedptat. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabez-
pieczenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. Jed-
noczes$nie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z op6z-
nieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcow naszych produktdow i ustug.

Z uwagi na znaczgca poprawe wynikow polskich spétek weglowych, koniecznos¢ zwiekszenia efektyw-
nosci wydobycia wegla (co niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w wyzszej jakosci sprzet), jak réw-
niez naglacg konieczno$¢ uruchomienia prac przygotowawczych umozlwiajgcych dostep do nowych po-
ktadow wegla, nalezy spodziewac sie zwiekszenia naktadéw polskiego sektora w najblizszym czasie. Za-
rzagd FAMUR S.A., bazujac na przekazywanych opinii publicznej informacjach o kontynuacji planéw re-
strukturyzacyjnych i integracyjnych dedykowanych dla polskiego sektora gérniczego zaktada, ze sytuacja
producentéw wegla powinna w najblizszym okresie przynosi¢ korzysci zaréwno z korzystnych cen su-
rowca, jak i pozytywnych efektéw restrukturyzacji, co umozliwi realizacje planéw inwestycyjnych, a takze
realizowanie ptatnosci.

Niemniej jednak, w obliczu nadal nieustabilizowanej ptynnosci polskiego sektora gdrniczego oraz jego
duzego uzaleznienia od globalnych cen surowcowa w dtugim okresie, Grupa FAMUR intensyfikuje dzia-
tania proeksportowe oraz dywersyfikuje dziatalnos¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora
energetycznego i przetadunkowego.

Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng Swiadomos¢ tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw
w Grupie oraz spétce FAMUR. Dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wyso-
kokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produk-
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cji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzy-
nierskiej posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami

zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywaé na mozliwosc zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukgji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogolna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzadu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majg wptyw na skale obrotow realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej FAMUR. Nie-
stabilno$¢ na swiatowych rynkach finansowych, wahania cen surowcéw, niestabilna sytuacja geopoli-
tyczna i gospodarcza w wielu regionach swiata, zmiennos¢ kurséw walutowych — moga odbijac sie ne-
gatywnie na poziomie osigganych przychoddw i rentownosci. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty
zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw, a po-
tencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg roz-
wazane. Emitent bedzie zabiega¢ o ubezpieczenia znaczacych kontraktow eksportowych w Korporacji
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE) czy tez korzysta¢ ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko zmian na globalnym rynku energii

Jako jeden z podstawowych surowcéw energetycznych na Swiecie, wegiel podlega globalnym trendom
w zakresie jego cen, jak i poziomu produkcji oraz wykorzystania. Gtdwne ryzyka zwigzane sg gtéwnie z:
e poziomem cen energii, wptywajacych na ceny zbytu wegla,
e zmianami w miksie energetycznym — w perspektywie dtugoterminowej na korzysé innych su-
rowcéw.

Powyzsze zjawiska mogg mieé¢ wptyw na naktady inwestycyjne branzy gérniczej zaréwno lokalnie, jak
i w ujeciu globalnym. Grupa FAMUR na biezgco monitoruje aktualne i prognozowane trendy na rynku
energii. Ponadto, grupa intensyfikuje dywersyfikacje oferty produktowej, miedzy innymi w kierunku
ustug i produktéw skierowanych do producentéw energii i sektora przetadunkowego. Zarzad FAMUR
S.A., bazujac na dostepnych opracowaniach oraz przekazywanych opinii publicznej informacjach zaktada
réwniez, ze w najblizszych latach globalny udziat wegla w miksie energetycznym pozostanie wzglednie
stabilny.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdéw na
sytuacje finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci ryzyka
stopy procentowej, ryzyko cenowego oraz ryzyka walutowego.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmoéw za-
bezpieczenia naturalnego jak i stosowania okreslonych zasad polityki hedgingowej oraz rachunkowosci
zabezpieczen. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym, w tym analiza wrazliwosci, zaprezento-
wane zostaty w nocie 40 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy FAMUR za rok 2017.

e  Ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos$¢ wartosci
kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty.

e  Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtdéwnie wyrobow hutniczych. Grupa dgzy do minimalizowania ryzyka po-
przez zagwarantowanie w umowach z dostawcami (m.in. branza hutnicza, hydrauliczna, elek-
tryczna) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamdwien otwartych, ktére pozwalajg
zagwarantowac cene i ilos¢ dostawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie
w miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane zZrédta
zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz cze$¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona na ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 9 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscia cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktow eksportowych okres
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ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes¢ kosztéw produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzy-
stanie mechanizméw zabezpieczenia naturalnego, jak i stosowania okreslonych zasad polityki
hedgingowej, zawieranie zabezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward)
oraz stosowanie w niektdrych przypadkach przedptat na dostawy, a takze rachunkowosci zabez-
pieczen, ktdra zostata wprowadzona w podmiot dominujacy z dniem 1 stycznia 2017 roku. Wy-
cene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. w Grupie FAMUR przed-
stawia ponizsza tabela

Wartos¢ rynkowa

Wartosc przyszlych transakcji zabez-

Planowana data realizacji LHATAAS
przeptywow pieniez-

Instrum_enty pochoc:'lne zabezpieczanego prze- TN e piec.zajq.cych (od- Zabezpieczane
(grupy instrumentow) ptywu pienieznego lub wego powiadajaca war- ryzyko
grupy przeptywow tosci godziwej) na
dzie 31.12.2017
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2018 134131 131 445 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD | kwartat 2018 5435 5311 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2018 67232 65 775 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD Il kwartat 2018 2511 2418 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 11l kwartat 2018 41705 40672 Ryzyko walutowe
Ryzyko stopy
RS wartaf 2020 108 000 107 961 procentowej
Razem 359 014 353 582

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt
15. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR za 2017rok i dane porow-
nywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Spra-
wozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy FAMUR, w tym opis pod-
stawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR za 2017 rok, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spet-
nili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z wtasciwymi przepi-
sami prawa krajowego.

16. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w FAMUR S.A.

Spodtka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie kor-
poracyjnej. Tam tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych wydarzen, wyniki finansowe Spoétki, jak i
informacje o biezgcych wydarzeniach w Spotce.

W 2017 r. Emitent stosowat sie do zbioru zasad fadu korporacyjnego zawartego w dokumencie "Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Tekst wskazanego zbioru zasad wraz ze zmianami jest pu-
blicznie dostepny na oficjalnej stronie portalu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w czesci poswieconej tematyce tadu korporacyjnego pod adresem www.gpw.pl/dobre-praktyki oraz na
stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://FAMUR.com/lad-korporacyjny/.
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Wskazanie zasad, ktére nie byty przez Emitenta stosowane

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Emitent nie stosuje 6 rekomendacji: I.R.2,,
II.LR.2.,IV.R.2., VL.R.1., VI.R.2., VI.R.3. i nie stosuje 20 zasad szczegétowych: 1.Z.1.3., 1.2.1.8., 1.2.1.10.,
l.z.1.16., 1.2.1.20., .2.1., Il.2.2., 1.2.4,, 11.2.7., 11.2.10.3., 11.2.10.4., 1l.Z.11,, lll.Z.2., N.Z.3,, ll.Z.4., 1Il.Z.6.,
Iv.Z.2.,V.Z2.6.,VI.Z.2.,VI.Z.4.

Zakres w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych po-
stanowien wraz z wyjasnieniem przyczyn tego odstgpienia zostat przekazany, na podstawie par. 29 ust.
3 Regulaminu GPW S.A. w dniu 22 grudnia 2017 r. w formie raportu biezacego EBI Nr 1/2017 , dostepnym
na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://FAMUR.com/lad-korporacyjny/. Wskazane w
tym raporcie uzupetnienia, w stosunku do poprzedniego raportu FAMUR S.A. dotyczacego zakresu sto-
sowania Dobrych Praktyk, odnosity sie gtéwnie do powotania w ramach Rady Nadzorczej Komitetu Au-
dytu, a takze powotania cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki spetniajacych kryteria niezaleznosci, okreslo-
nych w ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja
2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Polityka réznorodnosci

W Grupie FAMUR wdrozono polityke réznorodnosci, ktéra zobowigzuje spétki wchodzgce w sktad Grupy
do:

e zapobiegania wszelkiej dyskryminacji ze wzgledu na odmiennos$¢ wynikajaca z: ptci, przynaleznosci
rasowej, narodowej lub etnicznej, religii, wyznania, Swiatopogladu, stopnia i rodzaju niepetnospraw-
nosci, stanu zdrowia, wieku, orientacji psychoseksualnej czy tozsamosci ptciowej, a takze statusu ro-
dzinnego, stylu zycia i innych mozliwych przestanek dyskryminacyjnych (polityka réwnego traktowa-
nia);

e zarzadzania réznorodnoscig przez rozwijanie strategii, rodzajéw polityki i programéw, ktére tworza
takie srodowisko pracy, w ktérym kazdy pracownik moze czu¢ sie doceniany, a co przektada sie na
sukces catej Grupy FAMUR.

Ponadto polityka réznorodnosci zaktada, ze przy wyborze wtadz spétek oraz jej kluczowych menedzeréw
Grupa FAMUR dazy do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci, szczegdlnie w obszarze ptci, kie-
runkow wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego. Decydujgcym aspektem sg tu przede wszyst-
kim wysokie kwalifikacje oraz merytoryczne przygotowanie do petnienia okreslonej funkcji.

Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtowne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem stosowanego w Spotce w odniesie-
niu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegétowej ich akceptacji przez kierownic-
two (w zaleznosci od wagi dokumentu),

2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachun-
kowo jak i merytorycznie,

3. Kazda istotna transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny, aby umozliwi¢ prawi-
dtowe zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

—  kontrola programow i Srodowiska komputerowych systeméw informacyjnych drogg ustanowie-
nia opieki informatykdw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotow i sald,

—  zatwierdzanie i kontrola dokumentow,

—  poréwnywanie z planami wynikow finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych kwo-
tach, na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwic¢ sporza-
dzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawoz-
dawczosci finansowe;j,

6. Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,
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7. Zaewidencjonowane aktywa s3 fizycznie porownywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o po-
stanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia réznic podejmowane sg odpowiednie dziata-
nia,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzacych grupe kapitatowa,

9. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilanso-
wego.

10. W pazdzierniku 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nad-
zorczej dodatkowych cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci, okreslone w
ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017
r. Jednoczesnie w ramach Rady Nadzorczej powotano Komitet Audytu. Zadaniem Komitetu Audytu
jest m.in. monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ry-
zykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym, w zakresie sprawozdawczosci finansowej. W sktadzie Ko-
mitetu Audytu znajdujg sie: Pan Robert Rogowski, Pani Dorota Wyjadtowska i Pan Jacek Leonkiewicz.
W spétce nie powotywano dodatkowych odrebnych komérek, ktérym powierzono funkcje audytu
wewnetrznego, a funkcje w obszarze kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz nadzoru zgod-
nosci dziatalnosci z prawem realizowane sg w ramach dziatu controllingu korporacyjnego oraz de-
partamentu prawnego. Jednoczesnie Komitet Audytu, bedzie dokonywat stosownych ocen, czy ist-
nieje potrzeba wydzielenia takich struktur.

W ramach analizy praktyk i procedur okreslonych w art. 130 ust. 1 pkt. 5 - 7 ustawy o biegtych rewi-
dentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w 2017 r. Komitet Audytu przyjat:
- polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania,
- procedure wyboru firmy audytorskiej,
- polityke Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty po-
wigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem

Znaczne pakiety akcji

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na
ostatni dzien roku obrotowego 2017. Jako poziom istotnosci uznaje sie 5% udziatu w kapitale. Pan To-
masz Domogata jest podmiotem powigzanym z TDJ S.A. oraz TDJ Equity | sp. z 0.0.

W zwigzku z transakcjg budowania przyspieszonej ksigzki popytu (,ABB”), o ktérej Emitent informowat
w raportach biezgcych nr 29/2017, 30/2017, 31/2017132/2017 - TDJ Equity | sp. z 0.0. jest zobowigzana
do uzyskania uprzedniej zgody globalnego koordynatora oferty na rozporzgdzanie dopuszczonymi do ob-
rotu na GPW akcjami Emitenta, ktdére to zobowigzanie wygasnie w czerwcu 2018 r. Poza wymienionym
powyzej, Zarzagdowi nie sg znane zadne inne ograniczenia, dotyczace przenoszenia praw witasnosci po-
wyzszych akcji ani zadne umowy, ktére moga spowodowaé zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.
Jednakze w wyniku toczgcego sie procesu podziatu KOPEX S.A. akcjonariusze mniejszo$ciowi spotki dzie-
lonej uzyskajg akcje FAMUR S.A. jako spotki przejmujacej.

Akcjonariat Spotki na dzieri 31 grudnia 2017 r.

Liczba gtosow Udziat gloséw  ydziat w strukturze kapi-
Akcjonariusz Liczba akcji
na Wz na Wz tatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 318 902 396 318 902 396 57,00% 57,00%
Nationale-Nederlanden OFE 35 000 000 35 000 000 6,26% 6,26%
AVIVA OFE 32 700 000 32700000 5,85% 5,85%
Tomasz Domogata 8 106 855 8 106 855 1,45% 1,45%
Akcje whasne* 1500 1500 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze  (bez akeji o) 599 74q 164 729 749 29,45% 29,45%
wtasnych)
Razem 559 440 500 559 440 500 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR, wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomier przed dniem bilan-
sowym; *) posrednio przez spotke zalezng , z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gtosu
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Akcjonariat Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania*

Liczba gtosow Udziat gloséw  ydziat w strukturze kapi-

Akcjonariusz Liczba akcji - - T
TDJ Equity | sp. z 0.0. 318 902 396 318 902 396 57,00% 57,00%
Nationale-Nederlanden OFE 35349910 35349910 6,32% 6,32%
AVIVA OFE 52 000 000 52 000 000 9,30% 9,30%
Tomasz Domogata 8106 855 8 106 855 1,45% 1,45%
Akcje wiasne* 1500 1500 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze (bez akcji 145 079 839 145 079 839 25,93% 25,93%
wtasnych)

Razem 559 440 500 559 440 500 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomieri,
*) z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gfosu

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spotki FAMUR S.A. na ostatni dzien roku obrotowego 2016 oraz na
dzien opublikowania niniejszego raportu przedstawiono w ponizszych tabelach. W ramach Rady Nadzor-
czej Emitenta funkcjonuje Komitet Audytu, ktérego zadania zostaty opisane w sekcji dotyczacej systemu
kontroli wewnetrznej.

Organy Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Zarzad
Mirostaw Bendzera

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska

Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Fryzowicz

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Leonkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Szyputa

Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Zajgczkowska-
Ejsymont

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu

Robert Rogowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Bielak

Wiceprezes Zarzadu

Dorota Wyjadtowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak

Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: GRUPA FAMUR

Organy Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania:

Zarzad
Mirostaw Bendzera

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska

Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Toborek

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Leonkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Szyputa

Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Zajgczkow-
ska- Ejsymont

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu

Robert Rogowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Bielak

Wiceprezes Zarzadu

Dorota Wyjadtowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak

Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: GRUPA FAMUR

Opis zmian w sktadzie organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spétki FAMUR S.A. w 2017 r. zostat przed-
stawiony szczegétowo w pkt 2 niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
FAMUR za rok 2017.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany sta-
tutu Spotki, uprawnien cztonkéw zarzadu (w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wy-
kupie akcji)

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej
liczby cztonkéw. Dokonujgc wyboru cztonkdéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu
oraz wskazuje funkcje, ktorg powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie Spoétki. Cztonkdw Zarzadu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzgdu moze w kaz-
dym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Prze-
wodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci Spotki.
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Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke na zewngtrz. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bez-
wzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Prezes Za-
rzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegélnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkéw
Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu
obowigzki te wykonuje Wiceprezes Zarzadu lub wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spotki (wg stanu po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z 28 czerwca 2012 r.) Za-
rzad upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
2.523.491 PLN, poprzez emisje nowych akcji, o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.523.491
PLN, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapi-
tatu docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz
okres, na ktéry zostato udzielone upowaznienie. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w okresie 3 lat od zarejestrowania przez wtasciwy Sad zmiany Statutu, upowaznia-
jacej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej
niz 2.523.491 PLN. Wykonujac upowaznienie, o ktérym mowa w poprzednich zdaniach, Zarzad w ramach
dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z zastrzezeniem odmiennosci postanowien Kodeksu spo-
tek handlowych — o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szcze-
gblnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej badz
wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgodq Rady Nadzorczej Spotki;

c) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wktad niepie-
niezny lub za wktad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wktad niepieniezny moze na-
stapic¢ takze w trybie okreslonym w art. 447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nad-
zorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych przez spétke w ramach kapitatu
docelowego.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci niezbednych do roz-
poczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A., upowaznienie obejmuje w szczegdlnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy w sprawie dematerializacji
akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji we wtasciwym
rejestrze,

b) ztozenie wnioskéw lub zawiadomien do witasciwych organdéw i instytucji w zakresie wprowadzenia i
dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spoétke w ramach kapitatu docelowego do notowan i ob-
rotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkow

Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a za-

twierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spétki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zmiane statutu zarzad zgtasza do sgdu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastgpic¢ po
uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne zgromadzenie
moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia
innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.
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Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu
Spotki oraz Kodeksu spétek handlowych. Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia, poza in-
nymi sprawami okreslonymi w przepisach prawa, naleza:

a) wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

c) ustalenie wysokosci wynagradzania dla cztonkdw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego indy-
widualnego wykonania nadzoru.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowe;j
spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na dwadziescia szesé dni
przed terminem walnego zgromadzenia. Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno
zawierac co najmniej:

1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzgdek obrad,

2. precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do po-
rzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formula-
rzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania
spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pethomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej,

f)  sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw ko-
munikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! kodeksu spdtek
handlowych,

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariu-
szami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz pro-
jekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariu-
szami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okazi-
ciela i akcji imiennych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takze zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po przed-
stawieniu przez referenta sprawy objetej porzadkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢ prze-
prowadzona nad kilkoma punktami porzadku facznie. Dyskutanci zabierajg gtos w kolejnosci zgtoszenia.
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Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej sprawie porzadko-
wej prawo do jednego wystgpienia i jednej repliki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac od-
miennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad kazdym
whnioskiem.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw, likwidatoréw, o pociggniecie do od-
powiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki gtosowania, ktore nastepnie wnoszone sg do pro-
tokotu obrad. Protokét z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Akcjonariuszom i czton-
kom wtadz spétki przystuguje prawo przegladania protokotéw z obrad Walnych Zgromadzen i zagdania
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow.

17. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy FAMUR oraz FAMUR S.A. za 2017 rok, sporza-
dzone zgodnie z art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, stanowig odpowiednio Zatgcznik nr 1 ,,0swiad-
czenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej FAMUR” oraz Zatgcznik Nr 2 ,,0swiadcze-
nie na temat informacji niefinansowych FAMUR S.A.” do niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Oswiadczenia zostang opublikowane i umieszczone na stronie internetowej FAMUR S.A. www.fa-
mur.com wraz z niniejszym sprawozdaniem Zarzadu.
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Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Adam Toborek — Wiceprezes Zarzadu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Dawid Gruszczyk — Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Bielak — Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 20 kwietnia 2018 roku
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