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1. Podstawowe informacje

1.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej / Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Spra-
wozdania finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. W sprawozdaniach finanso-
wych Emitentai Grupy FAMUR przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano
w tys. zt.

Przeksztatcenie danych porownawczych w zwigzku z dokonanymi potgczeniami spétek

Zgodnie z art. 44c. ust. 6 ustawy o rachunkowosci dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym FAMUR S.A. za rok 2016, w taki sposdb
jakby potgczenie miato miejsce na poczgtek poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego, to jest
w roku 2015.

W nocie nr 36 jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. przedstawiono tgczny wptyw po-
taczenia jednostek na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochoddw za okresy poréwnawcze zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym FAMUR S.A.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

FAMUR SPOLKA AKCYINA z siedziba przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32359 66 77 | famur@famur.com.pl | www.famur.com | Sad Rejonowy Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 4 864 700,00 zt (optacony w catosci)

Grupa FAMUR jest producentem maszyn
i urzadzen dla gérnictwa i energetyki, mo-
gacym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny
system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,pod klucz” czy tez port
w specjalistyczne urzadzenia przetadun-
kowe. Specjalnoscig Grupy jest komplek-
sowa mechanizacja procesu wydobycia
wegla kamiennego metodg Scianowg, pro-
jektowanie i dostawa informatycznych sys-
temow zarzgdzania eksploatacjg wegla od
przodka scianowego na powierzchnie ko-
palni, dostawa systeméw przetadunko-
wych do energetyki i portdw oraz syste-
mow eksplantacji metoda odkrywkowa.

Producent kombajnéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obuddéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spétka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej FAMUR.
W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYJNA (6wczeénie pod firma FABRYKA MASZYN FAMUR SPOLKA
AKCYJNA) zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest
486,5 min szt. akcji pod skrocong nazwg FAMUR i tickerem FMF.
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1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR

Grupa FAMUR jest producentem maszyn i urzadzen dla gérnictwa i energetyki, mogacym zaopatrzy¢ ko-
palnie w kompletny system wydobywczy, elektrownie w system naweglania ,,pod klucz” czy tez port w
specjalistyczne urzadzenia przetadunkowe. Specjalnoscig Grupy jest kompleksowa mechanizacja procesu
wydobycia wegla kamiennego metodg scianowg, projektowanie i dostawa informatycznych systemoéw
zarzadzania eksploatacjg wegla od przodka $cianowego na powierzchnie kopalni, dostawa systemow
przetadunkowych do energetyki i portdw oraz systemow eksploatacji metoda odkrywkowa.

Producent kombajnéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obudéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spétka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej FAMUR.
W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYJNA (6wczednie pod firma FABRYKA MASZYN FAMUR SPOtKA
AKCYJNA) debiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 486,5
min szt. akcji pod skrécong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

Segment Underground

Grupa FAMUR nalezy do czotéwki $wiatowych producentéw maszyn i systemow stosowanych w gérnic-
twie podziemnym opierajgcym sie o metode $cianowa. Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy jest pro-
dukcja urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje zté6z wegla o grubosci od 1 m do 6 m. Grupe produktow
wchodzacych w sktad tzw. kompleksu scianowego tworzg kombajny scianowe, zmechanizowane obu-
dowy Scianowe i przenosniki zgrzebtowe. Zainstalowana moc produkowanych kombajnéw scianowych
wynosi od 250 kW do 1.300 kW, natomiast obudowy zmechanizowane sg produkowane w zakresie wy-
sokosci od 0,8 m do 6,0 m. Grupa FAMUR produkuje hydraulike sitowa i sterowniczg, w tym w szczegél-
nosci podpory hydrauliczne i sterowania pilotowe oraz elektrohydraulike. Podpory i sitowniki hydrau-
liczne sg wykonywane w zakresie srednic od 50 mm do 440 mm.

Obudowy scianowe wraz z kombajnami produkcji Grupy FAMUR

Grupa FAMUR w ramach segmentu Underground produkuje takze urzadzenia do transportu i przeta-
dunku réznorodnych materiatéw masowych wykorzystywanych w kopalniach gtebinowych. Dla gérnic-
twa wegla kamiennego profil produktowy obejmuje przenosniki tasmowe dotowe, przenosniki tasmowe
powierzchniowe, a takze réznorodne $rodki transportu podziemnego dla zabezpieczenia potrzeb logi-
stycznych kopaln, takie jak kolejki spggowe z napedem linowym, kolejki spalinowe podwieszane, kolejki
spalinowe spggowe, lokomotywy torowe spalinowe, kotowroty mechaniczne oraz kompletne wyposaze-
nie kolejek do przewozu ludzi i materiatéw.

Dziatalnos¢ Grupy FAMUR w segmencie Underground obejmuje rowniez produkcje urzadzen sktadaja-
cych sie na kompleks chodnikowy. Najwazniejszy element kompleksu chodnikowego stanowig kombajny
chodnikowe, ktéore w gtéwnej mierze wykorzystywane sg do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia
tuneli. Parametry kombajnéw produkowanych w Grupie pozwalajg na drgzenie chodnikéw o przekroju
do 37 m? w skatach o wytrzymatoéci na $ciskanie rzedu 110 MPa. Grupa FAMUR na przetomie 2015 2016
roku rozszerzyta swoje portfolio produktowe o produkowane przez spétke Elgér+Zamet sp. z 0.0. wozy
wiercgce, wiertnice, spggotadowarki i tadowarki wykorzystywane w kopalniach wegla kamiennego.
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Segment Surface

W ramach segmentu Surface Grupa FAMUR oferuje szeroki wachlarz roboét dotowych polegajgcych na
montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowg budowe gérniczych wyciggdw szybowych. Zakres ustug
Grupy obejmuje prace projektowe, wykonawstwo roboét budowlanych, zelbetowych i konstrukcji stalo-
wych, dostawe oraz montaz maszyn i urzadzen, uruchomienia oraz serwisy. Grupa zajmuje sie takze wy-
konywaniem drég transportowych, w tym w oparciu o wtasne projekty przenosnikdw tasmowych i zgrze-
btowych.

Najmtodszg grupg produktowg Grupy FAMUR, zintegrowang z dotychczas prowadzong dziatalnoscig na
rynku maszyn i systemow odkrywkowych, sg urzgdzenia przetadunkowe i dZzwignice produkowane przez
spotke FAMUR FAMAK S.A. — wiodgacego producenta systemow przetadunkowych w Polsce, dostawce
wiekszosci systemdéw naweglania, z doswiadczeniem zgromadzonym w przeciggu 70 lat. Spdtka posiada
bogate kompetencje projektowe, rozszerzone o przejete w 2015 r. biura projektowe FUGO-Projekt sp. z
0.0., BPiRI Separator sp. z 0.0. oraz SKW Biuro Projektowo-Techniczne sp. z 0.0. a takze spotke Fugo S.A.

1.4. Skifad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowaé caty kompleks scianowy rozpoczeto
sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spétki NFUG NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju,
w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie spétek. Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. Grupa
sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz 17 jednostek zaleznych. Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapi-
tatowej jest FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 8 zawiera podmioty, nad ktérymi Emi-
tent na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. posiadat posrednio bgdz bezposrednio kontrole (z zastrzeze-
niem wskazanych uwag).

Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR
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Zmiany w Grupie Kapitatlowej FAMUR w 2016 r.

e W dniu 17 grudnia 2015 roku Zarzagd Famur S.A. postanowit podjg¢ dziatania majace na celu przepro-
wadzenie potgczenia FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (jako spotki przejmujacej) z FAMUR BRAND
sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (jako spétki przejmowanej). W dniu 17 grudnia 2015 roku zostat
podany do publicznej wiadomosci plan potgczenia Emitenta ze spotka zalezng. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie FAMUR S.A. w dniu 7 marca 2016 roku podjeto uchwate w sprawie pofaczenia obu
spotek. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdod w Katowicach dokonat zareje-
strowania potgczenia FAMUR S.A. (jako spotka przejmujaca) ze spotkg FAMUR Brand sp. z o. o. (jako
spotka przejmowana). Potgczenie spotek nastgpito na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spotek
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handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej — Famur Brand sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach - na spétke przejmujacg - FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach.

e 1 stycznia 2016 r. FAMUR S.A. objat kontrole nad ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. Nastepnie, 1 lipca 2016 r.
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach zarejestrowat pofaczenie Emitenta ze spoétka
ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. Przeprowadzone potfaczenie pozwala uzupetnié portfel produktéw o rozwia-
zania komplementarne do tych, ktére dotychczas oferowaty spétki Grupy Famur, w szczegdlnosci w
obszarze segmentu komplekséw chodnikowych. Do$wiadczenie ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. na rynkach
zagranicznych moze stanowic istotne uzupetnienie realizowanego przez FAMUR S.A. programu eks-
pansji zagranicznej Go Global. Réwniez potencjat wykorzystania produktéw ELGOR+ZAMET sp. z 0.0.
poza gérnictwem wegla kamiennego wpisuje sie w strategie konsekwentnej dywersyfikacji segmen-
téw gospodarki, do ktérych Grupa Famur dostarcza swoje rozwigzania. Celem potgczenia jest wzmoc-
nienie operacyjne grupy nie tylko dzieki przejeciu kompetencji produktowych, ale takze poprzez za-
silenie struktur FAMUR S.A. przez wysoko wykwalifikowang kadre zarzadzajacg ELGOR+ZAMET sp. z
0.0.

e 12 stycznia 2016 r. Zarzagd FAMUR S.A. powziat informacje o dokonaniu wpisu podziatu Emitenta przez
katowicki sad rejestrowy. Podziat Emitenta dokonat sie przez przeniesienie czes$ci majatku FAMUR
S.A. (Spdtka Dzielona), w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujacej wyodrebniong
pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym czes¢ dziatalnosci Spétki Dzielonej do
istniejgcej spdtki — Spotki Przejmujacej FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Wydzielona do Spétki Przejmujacej
czesc istniejgcego przedsiebiorstwa obejmowata funkcjonujacy dotychczas w strukturze organizacyj-
nej Spotki Dzielonej niesamobilansujacy sie oddziat dziatajacy pod nazwg: FAMUR S.A. Infrastruktura
Kopalni Oddziat w Katowicach, ktérego przedmiotem dziatalnosci byto wykonywanie ustug dla zakta-
déw przerdbki wegla oraz prowadzenie dziatalnosci projektowej, budowlanej i konstrukcyjnej w za-
kresie budowy wiez szybowych. W Spétce Dzielonej nie nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego.
Wydzielenie nastgpito z pochodzacych z zyskdw kapitatéw wtasnych Spétki Dzielonej, innych niz kapi-
tat zaktadowy, bez obnizania kapitatu zaktadowego Spoétki Dzielonej. Wydzielenie nastgpito w dniu 12
stycznia 2016 r., tj. w dniu wpisu do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej (Dzien Wydzielenia), ktéry wynosi obecnie 8.495.000,00 zt. Uchwata w sprawie
podziatu zostata wpisana do rejestru Spotki Przejmujacej w dniu 12 stycznia 2016 r.

e 22 stycznia 2016 r. sad rejonowy w Katowicach zarejestrowat w ramach Grupy FAMUR nowg spotke
FAMUR INVEST sp. z o0.0. Jedynym udziatowcem spétki jest FAMUR FINANCE SP. Z 0.0. (dawniej
FAMUR FINANCE PMG S.A. S.K.A).

e 16 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego dokonat wpisu zmiany siedziby spétki FUGO S.A. z Konina na Kluczbork,
umorzenia czesci akcji spotki i wpisania do rejestru jedynego jej akcjonariusza, tj. FAMUR FAMAK S.A.

e 26 lutego 2016 r. FAMUR FAMAK S.A. sfinalizowat transakcje nabycia 100% udziatéw w sp6tce FAMUR
PEMUG sp. z o0.0., w zwigzku z procesem ksztattowaniem sie podziatu na segment Underground i
Surface w strukturze organizacyjnej Grupy. W wynik nabycia nastgpito przeniesienie dotychczaso-
wego segmentu infrastruktury powierzchniowej zaktadéw goérniczych do spétki FAMUR FAMAK S.A.

e 16 marca 2016 roku, FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach i FAMUR FAMAK S.A. z siedzibg w Klucz-
borku zawarty umowe sprzedazy udziatow spotki FAMUR INDIA MINING SOLUTNIONS Private Limited
z siedzibg w New Delhi. Tym samym spétka FAMUR FAMAK S.A. nabyta 99,999% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki.

e W skutek nabycia w grudniu 2016 r. przez jednostke posrednio dominujacag nad Emitentem (TDJ SA)
wiekszosciowego pakietu akcji KOPEX S.A., Zarzad Emitenta rozpoczat prace nad procesem integracji
Grupy FAMUR i Grupy Kopex. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu proces integracji aktywéw bedzie
przebiegat przynajmniej do korica 2017 r.

(cd. pod schematem)
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FAMUR

POLSKIE MASZYNY
GORNICZES.A.

— FAMUR INSTITUTE sp. z o.0.

FAMUR FINANCE sp. z 0.0.
~— (dawniej FAMUR FINANCE
PMG S.A. S.K.A.)

FAMUR INVEST
Sp.z0.0.

— 000 FAMUR

FAMUR-

— TOO FAMUR KAZACHSTAN

FAMUR PEMUG
sp.z 0.0.

— 000 FAMUR UKRAINA
FAMUR INDIA MINING

— SOLUTIONS PRIVATE
LIMITED
— DAMS GmbH
| FUGO-PROJEKT
sp. z 0.0.
— FAMUR FAMAK S.A. —

SKW Biuro Projektowo-
Techniczne sp. z 0.0.

Biuro Projektow i Realizacji
—  Inwestycji SEPARATOR
sp zo.o.

— FUGO S.A.

Spotki wchodzace w sktad Grupy FAMUR, objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat Przejecie
Spoétka Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ w tym kontroli/
posrednio  ytworzenie

1 FAMURS.A. Katowice Produkcja kombajndéw $cianowych
2 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice Handel zagraniczny 100% 2005
3 FAMURPEMUG SP.Z0.0. Katowice Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
4  FAMUR FINANCE SP.Z 0.0. Katowice Dziatalnos¢ holdingdw finansowych 100% 2013
5 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork Producent systemoéw przetadunkowych 99,95% 2014
6 FAMUR INVEST SP. Z 0.0. Katowice Dziatalnos¢ finansowa 100% 2015

Zrédto: GRUPA FAMUR.

Zestawienie pozostatych jednostek nieobjetych konsolidacjg znajduje sie w dodatkowych objasnieniach
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy FAMUR za 2016 r.
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FAMUR

Zmiany w Grupie Kapitatowej FAMUR w po dacie bilansu.

W dniu 1 marca 2017 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach dokonat rejestracji
spotki Mining Equipment Finance sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Armii Krajowej
41, 40 - 698 Katowice) pod numerem KRS: 0000666235. Jedynym wspdlnikiem spotki jest
FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach. Posiada 100 udziatéw o tacznej wysokosci 5.000,00 zt.

W dniu 13 marca 2017r. FAMUR S.A. nabyt 1 027 akcji zwyktych, na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, spétki FAMUR FAMAK S.A. Nastepnie w dniu 12 kwietnia 2017r. FAMUR
S.A. nabyt 39 282 akcje zwykte, na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, spofki
FAMUR FAMAK S.A. Po tej transakcji Famur (podmiot dominujacy) jest wtascicielem 100% kapi-
tatu spotki FAMAK S.A.

3 kwietnia 2017r. FAMUR FAMAK S.A. sfinalizowat transakcje nabycia 100% udziatéw w spdtce
Fugo Zamet sp. z 0.0. za cene 14.000.000, zt. Decyzja o nabyciu podjeta z uwagi na dobrg oceng
perspektyw segmentu Surface, na ktérym dziata spotka oraz koniecznos¢ poszukiwania dodat-
kowych mocy produkcyjnych. Przejecie Fugo bedzie istotnym uzupetnieniem mocy produkcyj-
nych FAMAK.

W zwigzku z dokonaniem przez Kopex S.A. catkowitej przedterminowej sptaty zadtuzenia z ty-
tutu Transzy "C", wygasto w catosci poreczenie udzielone przez Famur S.A. w wysokosci do 125
mln zt za zobowigzania KOPEX S.A. oraz wybranych spotek Grupy Kapitatowej KOPEX, o ktorym
to poreczeniu Famur S.A. informowata w raporcie biezgcym z dnia 02.12.2016 roku nr 50/2016.

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4 864 700,00 zt i dzielit sie na 486 470 000
szt. akcji serii A,B i C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwy-
ktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Ponizszy wykres i tabele przedstawiajg stan akcjonariatu na dziern 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia
2016 r. —zgodny z ostatnim w 2016 r. Walnym Zgromadzeniem Emitenta oraz otrzymanymi zawiadomie-

Struktura akcjonariatu na 31.12.2015 r.

Liczba gtosow Udziat gtosow Udziat w strukturze

Gkeionaytse L REL na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343 225 896 343225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 123 000 48 123 000 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wtasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61150 104 61150 104 12,70% 12,70%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR

Struktura akcjonariatu na 31.12.2016 r.

Liczba gtoséw

Udziat gtoséw

Udziat w strukturze

Akejonariusz Liczba akji na WZ naWZ kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343225896 343225896 70,55% 70,55%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,87% 9,87%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 5,96% 5,96%
Tomasz Domogata 8106 855 8106 855 1,67% 1,67%
Akcje wtasne* 1000 1000 0% 0%
Pozostali akcjonariusze 58 136 249 58 136 249 11,95% 11,95%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spétke zalezng
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Struktura akcjonariatu na 31.12.2016 r.

Pozostali
akcjonariusze;

11,95%
Tomasz Domogata;
AVIVA OFE; 5,96% (

TDJ Equity
70,55%
Nationale-
Nederlanden OFE;
9,87%

Zrédto: GRUPA FAMUR

W stosunku do korica 2015 roku, w zwigzku z otrzymanymi w ciggu roku finansowego 2016 zawiadomie-
niami o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, swoje zaangazo-
wanie w kapitale FAMUR S.A. zmniejszyt Nationale-Nederlanden OFE z 48 123 00 akcji stanowigcych
9,99% ogdlnej liczby gtoséw na WZ do 48 000 000, stanowigcych 9,87% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Od przekazania raportu rocznego za 2015 rok stan posiadania gtdwnego akcjonariusza TDJ Equity |
sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata, sprawujac bezposrednig kontrole nad spétkg TDJ S.A., sprawuje posred-
nio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

Aktualna struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim WZ FAMUR S.A.

Wedtug stanu zgodnego z ostatnim Walnym Zgromadzeniem Emitenta z dnia 24 czerwca 2016 r., wykaz
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtosdéw nie roznit sie od stanu z 31 grudnia 2015 .

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 1.01.2016 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu

1 marca 2016 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Henryk Sok ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji w Za-
rzadzie Emitenta. Jako przyczyne swojej rezygnacji przedstawit powierzenie mu nowych zadan zwigza-
nych z realizacjq strategii rozwoju Grupy FAMUR. Rezygnacja Pana Henryka Soka ze skutkiem na dzien 1
marca 2016 roku zwigzana byfa z wdrazaniem planowanej $ciezki sukcesji w ramach zarzgdzanej dotych-
czas przez Prezesa Soka grupy produktowej kompleksu chodnikowego (uprzednio segment komplekséw
chodnikowych).

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2016 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
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Sktad Zarzadu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Mirostaw Bendzera
Beata Zawiszowska
Zbigniew Fryzowicz
Zdzistaw Szyputa
Dawid Gruszczyk

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1.01.2016 r.

Tomasz Domogata
Czestaw Kisiel
Jacek Osowski
Wojciech Gelner
Bogustaw Galewski

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

17 czerwca 2016 roku Pan Jacek Osowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej FAMUR
S.A. ze skutkiem na dzier 23 czerwca 2016 r. W dniu 24 czerwca 2016 roku WZA FAMUR S.A. powotato
Panig Karoline Blacha-Cieslik na kadencje w Radzie Nadzorczej emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 r. i dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Blacha-Cieslik  Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacja dotyczgca wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zostata podana w pkt 53 skon-
solidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za 2016 r. Emitent nie zawart z oso-
bami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych wyptate odpraw w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska. Spétka zawarta z cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji obowia-
zujace w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu stosunku pracy. Umowy o zakazie konkurencji
przewidujg, iz w okresie obowigzywania przewidzianego nimi zakazu konkurencji, przez okres 12 mie-
siecy po rozwigzaniu stosunku pracy cztonkom Zarzgdu wyptacane jest miesieczne Swiadczenie w wyso-
kosci 30% Sredniego miesiecznego wynagrodzenia za okres ostatnich 12 miesiecy. W Spétce nie funkcjo-
nuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 2,06%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Dawid Gruszczyk 1575 000 0,3238%
Beata Zawiszowska 321000 0,0660%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8106 855 1,6665%

Zrédfo: GRUPA FAMUR; Stan na 31.12.2016 r.; * Przewodniczqcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposredniq kontrole nad spotkq TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem
akcji FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ Equity | sp. z 0.0
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Liczba akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych nie ulegta zmianie od momentu przekaza-
nia informacji w dniu 20 lutego 2017 r. w raporcie za IV kwartat 2016 r.
3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej FAMUR w 2016 r.
oraz kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem oséb zarzadzajgcych). Przecietne zatrudnienie w Grupie
w 2016 r. spadto w poréwnaniu z rokiem 2015 r. 0 2% (nominalnie o 41 oséb).

Za okres 1.01.2016 Za okres 1.01.2015

—31.12.2016 —31.12.2015
Przecigtne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 867 873
Pracownicy fizyczni 1583 1617
Pracownicy na urlopach wychowawczych 4 5
Ogétem oséb 2454 2495
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 141798 132581
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 27 683 24577
Inne Swiadczenia pracownicze 4307 5450
Koszty ogétem 173788 162 608

Zrédto: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w FAMUR S.A. w 2016 r. oraz kosztach
zatrudnienia (z uwzglednieniem osdb zarzgdzajgcych). Przecietne zatrudnienie w spétce w 2016 r. spadto
w poréwnaniu z rokiem 2015 r. o 7% (nominalnie o 137 oséb).

Za okres 1.01.2015

Za okres 1.01.2016 ~31.12.2015

-31.12.2016 Dane przeksztatcone
Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 649 692
Pracownicy fizyczni 1234 1327
Pracownicy na urlopach wychowawczych 4 5
Ogétem osob 1887 2024
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 109373 109771
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 20446 20245
Inne $wiadczenia pracownicze 4307 4546
Koszty ogotem 134 126 134 562

Zrédto: FAMUR SA; koszty w tys. zt

4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Grupa FAMUR jest producentem maszyn i urzadzen dla gérnictwa i energetyki, moggcym zaopa-
trzy¢ kopalnie w kompletny system wydobywczy, elektrownie w system naweglania , pod klucz”
czy tez port w specjalistyczne urzadzenia przetadunkowe. Specjalnoscig Grupy jest kompleksowa
mechanizacja procesu wydobycia wegla kamiennego metodg Scianowg, projektowanie i dostawa
informatycznych systemow zarzgdzania eksploatacjg wegla od przodka scianowego na powierzch-
nie kopalni, dostawa systemoéw przetadunkowych do energetyki i portéw oraz systemow eksplan-
tacji metoda odkrywkows.

Gtownymi produktami Grupy zwigzanymi z wydobywaniem wegla w technice Scianowej sg m.in.
kombajny Scianowe, zmechanizowane obudowy Scianowe, przenosniki zgrzebtowe, kruszarki. Po-
nadto w ramach nowego segmentu Underground Grupa FAMUR wytwarza kombajny chodnikowe,
przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce: kolejki spggowe i podwieszane stuzgce do
transportu pracownikow i sprzetu, sitowniki hydrauliczne czy system e-kopalnia, umozliwiajgcy
zdalny nadzér nad pracg maszyn gorniczych.
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Z koncem 2014 r. Grupa FAMUR rozszerzyta obszar biznesu o systemy przetadunkowe i suwnicowe
oraz rozpoczeta proces integracji z dotychczas prowadzong dziatalnoscig na rynku maszyn i syste-
mow odkrywkowych. Przejeta przez FAMUR S.A. spdtka FAMUR FAMAK S.A. specjalizuje sie w pro-
dukcji m.in. konstrukcji stalowych dla przemystu, systeméw przetadunkowych, urzadzen dzwigni-
cowych, w tym suwnic i wciggarek, urzadzen i systemoéw dla gérnictwa, jak réwniez dla innych
gatezi przemystu (elektrownie, porty, itp.). Jest wiodgcym w kraju dostawcg kompleksowego sys-
temu naweglania i odzuzlania. W zwigzku z dobrg oceng perspektyw segmentu Surface, na ktérym
dziata spdétka, FAMUR FAMAK S.A. w 2017r. (po dniu bilansowym) powiekszytam swoje moce pro-
dukcyjne poprzez przejecie Fugo Zamet sp. z 0.0.

Grupa FAMUR na przetomie 2015 i 2016 roku rozszerzyta swoje portfolio produktowe o produko-
wane przez spotke Elgér+Zamet sp. z 0.0. wozy wiercace, wiertnice, spggotadowarki i tadowarki
wykorzystywane w kopalniach wegla kamiennego.

W zwigzku z rozwojem Grupy FAMUR, rozszerzeniem przedmiotu jej dziatalnosci o produkcje ma-
szyn i urzadzen stosowanych w gérnictwie odkrywkowym oraz energetyce i uporzgdkowaniem
dziatalnosci dotychczasowego segmentu infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gorniczych, Za-
rzad FAMUR S.A. podjat decyzje o zmianie prezentacji wynikéw segmentéw. Dotychczasowe seg-
menty komplekséw $cianowych, komplekséw chodnikowych oraz systeméw transportowych skon-
centrowane zostang w segmencie gérnictwa podziemnego Underground, z kolei ww. segment in-
frastruktury oraz segment urzadzen przetadunkowych i dZzwignic prezentowany bedzie w segmen-
cie gornictwa odkrywkowego, ustug dla gérnictwa oraz maszyn i urzadzen dla energetyki Surface.
Decyzja o potgczeniu wybranych dotychczasowych segmentéw, poparta byta podobnymi cechami
gospodarczymi w obszarze produktow, proceséw ich produkcji i dystrybucji, a takze rodzajem i
grupg klientéw na produkty i ustugi réznigce i rozdzielajgce gérnictwo podziemne oraz gérnictwo
odkrywkowe.

Grupa FAMUR

Przychody ze sprzedazy, wynik brutto ze sprzedazy oraz wynik na sprzedazy Grupy FAMUR, w po-
dziale na segmenty Underground i Surface, zostaty przestawione w ponizszych tabelach.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Underground Surface Razem
12 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 741163 288 578 1029741
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia- 549 768 236 713 786 481
tow
Zysk brutto na sprzedazy 191 395 51 865 243 260
Zysk na sprzedazy 119 204 38 759 157 963
Marza na sprzedazy 16,1% 13,4% 15,3%
Udziat segmentu w przychodach 72,0% 28,0% 100,0%
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
Underground Surface Razem
12 miesiecy 2015
Przychody ze sprzedazy 638 930 162 047 800 976
Koszty sprzedanych produktow,
towardéw i materiatow 476 013 125 869 601 882
Zysk brutto na sprzedazy 162 917 36 177 199 094
Zysk na sprzedazy 46 655 21969 68 624
Marza na sprzedazy 7,3% 13,6% 8,6%
Udziat segmentu w przychodach 79,8% 20,2% 100,0%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

W okresie 12 miesiecy 2016 r. Grupa FAMUR znaczgco zwiekszyta udziat przychoddéw z segmentu Surfa-
ce w przychodach ze sprzedazy ogdtem do 28% z 20% w tym samym okresie 2015 roku. Wychodzac na-
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przeciw trudnej sytuacji polskich producentéw maszyn dla gérnictwa podziemnego, Grupa FAMUR za-
mierza konsekwentnie budowa¢ swojg pozycje w przemysle elektromaszynowym dla kopalni odkryw-
kowych i energetyki.

W segmencie Uderground Grupa FAMUR osiggneta w 2016 r. wyzsze marze na sprzedazy, niz w roku
ubiegtym, przy utrzymaniu niemal niezmienionych marz w segmencie Surface. Wyzszy poziom marz na
dziatalnosci operacyjnej jest zwigzany miedzy innymi z przeprowadzanymi w Grupie FAMUR procesami
optymalizacji struktury kosztowej oraz proceséw technologicznych, istotnym obtozeniem zaktadéw pro-
dukcyjnych zleceniami zaréwno na rynki zagraniczne jak i rynek polski.

Na przychody segmentu gérnictwa podziemnego najwiekszy wptyw miaty realizowane kontrakty zagra-
niczne, sprzedaz nowych jak i modernizacja istniejgcych sekcji obudéw scianowych, dostawa komplek-
sOw $cianowych, dzierzawy kombajndéw wraz z obstugg serwisowa, produkcja przektadni do kopalri wegla
brunatnego, czy sprzedaz kombajnéw $cianowych i przenosnikow zgrzebtowych, w tym na eksport. W
wyniku segmentu powierzchniowego istotny udziat maja kontrakty realizowane przez spétke FAMUR
FAMAK S.A., w szczegdlnosci konstrukcja i produkcja systeméw naweglania dla polskich elektrowni oraz
realizacja kontraktu dla terminalu przetadunkowego EMO w Holandii.

FAMUR S.A.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Underground Surface Razem
12 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 725 080 50998 776 078
:(éo\;zty sprzedanych produktéw, towardw i materia- 550 101 49526 599627
Zysk brutto na sprzedazy 174 979 1472 176 451
Zysk na sprzedazy 116 373 -182 116 191
Marza na sprzedazy 16,1% -0,4% 15,0%
Udziat segmentu w przychodach 93,4% 6,6% 100,0%
Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt
Underground Surface Razem
12 miesiecy 2015 dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 628 506 39 509 668 015
Koszty sprzedanych produktow, 487877 34234 522111
towardéw | materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 140 629 5274 145903
Zysk na sprzedazy 50 895 -1972 48 923
Marza na sprzedazy 81% -5,0% 7,3%
Udziat segmentu w przychodach 81,0% 51% 86,1%

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. zt

W okresie 12 miesiecy 2016 r. FAMUR S.A. odnotowat dodatnig dynamike przychodéw w obu segmen-
tach — w Undreground o 15% (w wartosciach bezwzglednych o 96,6 min zt) oraz w Surface o 29% (w
wartosciach bezwzglednych o 11,5 min zt). W obu segmentach poprawie ulegty réwniez marze na sprze-
dazy.

4.1. Rynek krajowy

Gtéwnga grupe produktow oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegélne
elementy kompleksu scianowego — w tym kombajny, obudowy zmechanizowane i przenosniki. Rynek
krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargdw przygotowywanych przez gtéwnych producentéw
wegla kamiennego — Polskg Grupe Gdrnicza Sp. z 0.0., Jastrzebskg Spotke Weglowa S.A. czy Katowicki
Holding Weglowy S.A. i TAURON Wydobycie S.A. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i
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wyposazanie, czesci zamienne, remonty i modernizacje, jak réwniez na maszyny poremontowe. W przy-
padku kombajndéw $cianowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia réwniez pewng ceche charak-
terystyczng — zdecydowana wiekszo$¢ kombajnow jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnéw
chodnikowych, sporadycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drazeniowych.

Krajowy sektor gérnictwa sktada sie przede wszystkim z nastepujacych podmiotow:

e  Polska Grupa Goérnicza Sp. z.0.0.

e  Katowicki Holding Weglowy S.A. (od 2017r. w strukturach Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z 0.0.)
e  Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.

o Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e  TAURON Wydobycie S.A.

e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.1

Trzy pierwsze podmioty skupiajg okoto 80% krajowych kopalri wegla kamiennego i sg gtéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn gorniczych. Wieloletnia obecnos¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze ma-
szyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uzna-
nymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag podstawowych odbiorcéw jest
wzglednie staty.

W ramach prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego Kompanii Weglowej S.A. (KW S.A.), czes$¢ nie-
rentownych kopaln zostat przekazana do Spétki Restrukturyzacji Kopali S.A , a rentowniejsze podmioty
zostaty w maju 2016r. wchtoniete do Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. (PGG) — jako sukcesora operacyj-
nego i prawnego KW S.A. Sytuacja finansowa nowego podmiotu zostata ustabilizowana poprzez podpi-
sane porozumienie z obligatariuszami KW S.A. oraz zaangazowanie kapitatowe krajowych grup energe-
tycznych. W 2017 r. Katowicki Holding Weglowy réwniez zostat wchtoniety w struktury PGG.

Odwrdcenie globalnego trendu cen wegla zaréwno koksujgcego jak i energetycznego, miato pozytywny
wptyw na wyniki finansowe gtéwnych polskich producentéw wegla w 2016r., skutkiem czego ogdlna sy-
tuacja catego sektora ulegta pewne;j stabilizacji w stosunku do roku poprzedniego. Strata netto branzy
wyniosta -427 min zt, a wiec o0 4,1 mld ztotych mniej niz w 2015 r. Poprawie ulegt zaréwno poziom nawi-
séw wegla (spadek zapaséow o 3,3 min ton w grudniu 2016r. w stosunku do sytuacji z grudnia 2015r., a
wiec 0-57%), jakisalda naleznosci (spadek o 0,6 min tj. -25%) i zobowigzan (spadek o 2,4 mld tj. -17%).
Po przeprowadzonych w ostatnich kilkunastu miesigcach dziataniach restrukturyzacyjnych, organy za-
rzadcze najwazniejszych krajowych podmiotow goérniczych zapowiadajg wiekszg koncentracje na dziatfa-
niach inwestycyjnych, co stwarza lepsze warunki dla dostawcéw maszyn i ustug, w tym dla Grupy FAMUR
jako wiodgcego producenta na rynku polskim. Polska Grupa Gérnicza (wraz z kopalniami Katowickiego
Holdingu Weglowego) ma zamiar w ciggu najblizszych dwéch lat zainwestowaé ca. 3 mld zt, a do 2020
roku ca. 7,2 mld zt - to jest 1,5 mld zt sredniorocznie. Jest to poziom poréwnywalny do inwestycji catego
sektora goérniczego w Polsce w latach 2015 -2016, wynoszgcego odpowiednio 1,68 mld zt — 1,55 mld zt.
Podobnie Jastrzebska Spdtka Weglowa - ktdra po okresie restrukturyzacji w 2016r. ograniczyta inwestycje
do poziomu najnizszego od 2010 r. - planuje wydatki do kilkaset miliondw ztotych wyzsze niz w ubiegtym
roku. Realizacja powyzszych zatozen inwestycyjnych jest jednak uzalezniona od wielu czynnikéw, w tym
poprawy efektywnosci produkcji i rentownosci na sprzedazy wegla oraz realizacji biznesplanu Polskiej
Grupy Gérniczej z wchtonietymi strukturami KHW.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcdw maszyn gorniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna mdwic o znaczacej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wsrdod odbiorcéw majgcych ponad 10%-owy udziat
w ogole przychoddéw Grupy w 2016 roku, mozna wyrdézni¢: TAURON Wydobycie S.A., Polskg Grupe Gor-
niczg Sp. z o.0. (bedacy sukcesorem Kompanii Weglowej S.A.) oraz Jastrzebska Spotke Weglowg S.A.

Od kilku lat polskie spotki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowos¢ oferty i zamawiajg kompletne
systemy wydobywcze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajgca z takiego rozwigzania jest petna od-
powiedzialnos¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilnos¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa. Grupa
FAMUR, jako jeden z kilku podmiotow w $Swiecie jest w stanie wyprodukowac i dostarczy¢ kompleks $cia-
nowy dopasowany do indywidualnych potrzeb poszczegdlnych producentow wegla.

! Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym
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Konsolidacja branzy okotogdrniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentdw maszyn gérniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementéw zmechanizowanego procesu wydobycia, w oparciu zaréwno o metode $cianowa, jaki
i wydobycia odkrywkowego.

17 marca 2016 roku powigzana z Grupg FAMUR spétka celowa, zalezna od TDJ S.A., posrednio dominujg-
cego akcjonariusza FAMUR S.A., zawarta z panem Krzysztofem Jedrzejewskim — wiekszosciowym akcjona-
riuszem KOPEX S.A. umowe warunkowag nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki KOPEX. W grudniu 2016r.
zawarto porozumienie restrukturyzacyjne pomiedzy Spotkami Grupy Kopex i bankami, co stanowito spet-
nienie warunku koniecznego do przejecia pakietu kontrolnego Kopex S.A. przez TDJ S.A.

W skutek nabycia w grudniu 2016 r. wiekszosciowego pakietu akcji KOPEX S.A., Zarzagd Emitenta rozpoczat
prace nad procesem integracji Grupy FAMUR i Grupy Kopex. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu proces inte-
gracji aktywow oraz dostosowania struktury Grupy Kopex do nowego otoczenia bedzie przebiegat przy-
najmniej do korica 2017 r.

Wspotpraca dwoch najwiekszych polskich producentéw maszyn dla gérnictwa da realng szanse na zbudo-
wanie silnego, polskiego podmiotu, ktéry bedzie mogt skutecznie konkurowac ze swiatowymi liderami na
rynku producentéw maszyn gérniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elektro-
maszynowej przeprowadzane byty w przesztosci rowniez w innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby
wiedzy, jakimi dysponuje FAMUR i KOPEX, oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na
zbudowanie platformy umozliwiajgcej ekspansje eksportowgq polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych
produktéw i ustug. Zintegrowane spoftki stanowig jedng z wiekszych firm przemystowych w Polsce. Po-
tencjat obu grup lokuje je jako najwiekszego producenta dla gornictwa gtebinowego w Europie i jednego
z nielicznych na swiecie producentéw kompletnych komplekséw scianowych.

Zdaniem Emitenta, integracja Grupy FAMUR i KOPEX to najlepsza droga do skutecznego przeciwstawienia
sie negatywnym tendencjom w branzy. Konsolidacja pozwoli na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do ak-
tualnych potrzeb rodzimego gérnictwa, a optymalizacja proceséw produkcyjnych powinna dodatkowo po-
prawi¢ strukture kosztowg i tym samym moze by¢ realnym wsparciem dla spétek weglowych. Realizacja
tego projektu z jednej strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, tech-
nologicznym i efektywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla,
z drugiej moze zapewni¢ stabilnos¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programéw rozwojo-
wych.

4.2. Rynkizagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg scisle zwigzane z mozliwosciami
rozwoju swiatowego gornictwa. W minionych latach mozna byto zaobserwowac na $Swiecie wzrost wy-
dobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Azji). Perspektywy branzy
energetycznej opartej na weglu w najblizszych 20 latach prezentowane przez Miedzynarodowg Agencje
Energetyki, agencje U.S. Energy Information Administration i koncern BP i s3 nadal umiarkowanie opty-
mistyczne. Szacuje sie, ze Srednioroczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosng¢ w tempie okoto 0,3%
rocznie. Globalne wydobycie surowca w 2040 r. ma osiggng¢ 10 mld ton, wobec obecnych 9 mld. Aktu-
alne, nadal niskie ceny wegla oraz zaostrzajgca sie polityka srodowiskowa mogg by¢ barierami w podej-
mowaniu decyzji o uruchomieniu nowych projektow wydobywczych, jednak skala dziatalnosci w obsza-
rze wydobycia wegla oraz energetyki konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest nadal bardzo znaczaca.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia sSciany. Z tego tez
wzgledu wartos¢ pojedynczych kontraktéw zagranicznych z reguty przewyzsza wartosc tych zawieranych
na rynku krajowym. Przychody ze sprzedazy eksportowej stanowity w 2016 r. 29,5% przychoddw ze
sprzedazy ogdtem, a w wartosciach nominalnych wyniosty 303,9 mln zt. W 2015 r. udziat eksportu wy-
niést odpowiednio 27%, a jego wartos¢ 216,7 min zt. Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkéw za-
granicznych przedstawia ponizsza tabela.
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Segmentacja geograficzna — Grupa FAMUR

Przychody ze sprzedazy 2016 2015 Dynamika Udziat
Polska 725810 584 307 24,2% 70,5%
Rosja i WNP 124 256 136 823 -9,2% 12,1%
Unia Europejska 123457 59776 106,5% 12,0%
Pozostate kraje europejskie 4220 1607 162,6% 0,4%
Pozostate* 51998 18463 181,6% 5,0%
Razem 1029 741 800976 28,6% 100,00%

Kraj 725810 584 307 24,2% 70,5%

Eksport tacznie 303931 216 669 40,3% 29,5%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; *Ameryka Pin. i Ptd., Azja, Afryka, Australia, Turcja

Wysoka wartos¢ poszczegdlnych jednostkowych kontraktow, ktére realizuje Grupa FAMUR moze zmienié
udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw procentowych. Ta zmiennos¢
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych moze ulega¢ wahaniom z kwartatu na kwartat.

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje strategie rozwoju zaktadajacg wzmocniong obecnos¢ poza grani-
cami Polski. To wtasnie eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejsza obecnosé
Grupy w atrakcyjnych pod wzgledem znaczenia gérnictwa regionach $wiata bedzie korzystnie wptywac za-
rowno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej innowacyjnosc.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkdw Grupa FAMUR zalicza rynki wschodzgce i tam
planuje wzmacnia¢ swojg ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudnio-
wej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spotki Grupy chca eksportowac rozwig-
zania zarowno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych
odbiorcow autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i pozostate kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich
jak JOY Mining Machinery (bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL, w 2017 r. wchfonietego w struktury Ko-
matsu Ltd), grupa Caterpillar Inc., EICKHOFF GmbH, SANDVIK AB czy tez producenci chifiscy. Zakorczenie
procesu konsolidacji Grupy FAMUR z Grupa KOPEX, pozwoli na zwiekszenie kompleksowosci oferty, co
odpowiada rosngcym oczekiwaniom nabywcdéw oraz pozwoli skutecznie konkurowaé z kompleksowa
ofertg najwiekszych konkurentow.

Segmentacja geograficzna — FAMUR S.A.

. 2015 ) )
Przychody ze sprzedazy 2016 GG [ e Dynamika Udziat
Polska 708 638 618 248 14,62% 91,31%
Rosja i WNP 6588 17 666 -62,71% 0,85%
Unia Europejska 29986 19931 50,45% 3,86%
Pozostate kraje europejskie 41 334 -87,70% 0,01%
Pozostate* 30824 11835 160,44% 3,97%
Razem 776 078 668 015 16,18% 100,00%
Kraj 708 638 618 248 14,62% 91,31%
Eksport tacznie 67 439 49767 35,51% 8,69%

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt, *Ameryka Pin. i Ptd., Azja, Afryka, Australia, Turcja

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitato-
wej FAMUR

Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czesci uzaleznione sg od naktadéw inwestycyjnych realizo-
wanych w kopalniach, dotyczgcych zaréwno modernizacji i remontéw posiadanego przez kopalnie wypo-
sazenia, jak i zakupdw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych scian wydobywczych. Dodatkowym
zrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢ sprzedazy
realizowana jest na rynku krajowym, istotne sg nakfady inwestycyjne polskiego gérnictwa.

Widoczny w ostatnich latach wyrazny trend spadkowy inwestycji wydaje sie wyhamowywac w ostatnim
okresie.
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W catym 2016 r. naktady inwestycyjne polskiego gérnictwa zmalaty 0 136 min zt, do 1 546 min zt, tj. 0 -8%,
w poréwnaniu do spadku o -43% w roku 2015. Na budownictwo inwestycyjne przeznaczono 855,8 min
zt, a na zakup maszyn i urzadzen 690,5 min zt. Na zakup maszyn i urzadzen wydatki w 2016 r. byty o
70,4 min zt (+11%) wyzsze niz w 2015 r. Szacuje sie, ze najblizszym okresie wydatki branzy wydobywczej w
Polsce ulegng zwiekszeniu. Tylko Polska Grupa Gérnicza w ciggu najblizszych 4 lat planuje taczne wydatki
na poziomie 7,2 mld. Na zakup maszyn i urzgdzen ma zosta¢ przeznaczone 1,6 mld zt, na inwestycje zwig-
zane z infrastrukturg (tj. szyby, przekopy i zaktady przerdbki mechanicznej wegla) przewiduje sie 2,4 mld zt,
a na wyrobiska gérnicze pod potrzeby Scian wydobywczych kwote 3,2 mid zt.

Naktady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen na rynku krajowym
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki, Ministerstwo energii. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego; dane w min zt

Po pieciu latach spadkdow z poziomu 130 USD /t, na poczatku 2016 roku tona wegla energetycznego spa-
dta do najnizszego poziomu w historii notowar 45 USD /t. Poczgwszy od 2 kwartatu zesztego roku spad-
kowy trend cenowy zostat odwrdécony. Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD
za tone w porcie europejskim (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA)
za okres ostatnich 52 tygodni notowan (kontrakty miesieczne). Obecne notowania (75 USD /t) pozytyw-
nie wptywajg na wyniki polskich spotek wydobywczych.
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Zrédfo: http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny _wegla/?zakres=3

Czynnikami majgcymi wptyw na wyzsze ceny wegla sg zrdznicowane. Notowania surowca czesciowo po-
dazyty za zwyzkami notowan innych débr tzw. commodities, w tym nosnikéw energii. Ceny surowca od-
reagowywaty wczesniejsze gtebokie spadki. Rownoczesénie notowania uzaleznione sg od procesu rowno-
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wazenia rynkéw i likwidowania nawiséw podazowych. Précz przejsciowego wptywu ze strony nizszej po-
dazy z RPA i Indonezji, najwieksze znaczenie dla ksztattu cen miato zmniejszenie wydobycia w Chinach
(jako najwiekszego globalnego producenta) przy jednoczesnych wiekszych zakupach surowca w tym
kraju, jak i powrdt do rownowagi rynku amerykanskiego, uprzednio zderegulowanego przez rewolucje
gazu tupkowego (nadprodukcja wegla i przeszto dwa lata drastycznego ograniczania jego zakupu, ktory
wskutek tego trafiat do Europy).

Z uwagi na rownowazenie sie rynku globalnego, od 4 kwartatu 2016 r. widoczny jest leki proces spad-
kowy cen surowca, ktéry ma by¢ utrzymany w najblizszym czasie, lecz prognozy na 2017 r. - 2018 r. prze-
widujg cene w granicach ca. 60 USD /t, a wiec wyzszym niz notowany w 2015 r. — 1 potowa 2016r.

Dtugoterminowe prognozowanie trendéw na rynku energii opiera sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych
kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnoscii dochodéw spowoduje wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne
badania przeprowadzone przez koncern BP oraz U.S. Energy Information Administration moéwig o wzro-
Scie odpowiednio 0 1,4% p. a. (do 2035 r. wg ,,BP Energy Outlook 2017”) oraz 1,7% p. a. (do 2040 r. wg
U.S. Energy Information Administration ,International Energy Outlook 2016”). Pomimo ostabienia
tempa wzrostu globalnego, nadal pozostaje on gtéwnym motorem rosngcego popytu na energie. Z uwagi
na duza role gospodarek Chinyi Indii, prognozowane zuzycie wszystkich nosnikdw energii —w tym wegla
- bedzie globalnie rosto w perspektywie przynajmniej najblizszych kilkunastu lat. Wegiel byt najszybciej
rosnacym paliwem kopalnianym w ciagu ostatniej dekady, napedzanym przez Paristwo Srodka, jednakze
szacuje sie, ze w przeciggu najblizszych kilkunastu lat zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosng¢ w dos¢
niskim tempie 0,3% S$redniorocznie. Zdaniem analitykdw, spowolnienie spowodowane bedzie mniej
energochtonnym niz zaktadano wzrostem konsumpcji w Chinach, wptywem regulacji i polityki wykorzy-
stania wegla w Stanach Zjednoczonych i Chinach oraz duzg podazg gazu wypierajacy wegiel z grona naj-
wazniejszych zrédet produkcji energii. Pomimo spadku udziatu wegla w swiatowym miksie energetycz-
nym, w wartosciach bezwzglednych prognozuje sie wzrost jego produkcji globalnie z obecnych 9 mld ton
do 10 mld ton w 2040 r.

Swiatowe zasoby wegla kamiennego Chiny; 48%

Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzy-
wanym do wytwarzania energii elek- Pozostali; 9%
trycznej na catym swiecie. Najwiekszym
producentem i konsumentem wegla sg  Kazachstan;
Chiny. Inni wielcy producenci to: Stany 1%
Zjednoczone, Indie, Australia, Indone- = Polska; 2%
zja, Rosja, RPA, Niemcy i Polska. Z kolei
najwiekszymi eksporterami wegla s3:
Indonezja, Australia, Rosja, Stany Zjed-
noczone, Kolumbia, RPA i Kazachstan Rosja; 5%
(za: http://www.tradingecono-
mics.com/commodity/coal).

USA; 10%
Niemcy; 2%
RPA; 3%
Indie; 9%
Indonezja;
5%
Najwieksi producenci wegla na swiecie
Ograniczonos’é zasobdow wegla oraz innych Zrédlo: Statistical Review of World Energy, 2016
surowcow zmienita rowniez podejscie do ich wydobycia. Tendencje w wydobyciu wegla na Swiecie zmie-
rzajg do jak najdokfadniejszej eksploatacji ztoza, ktére umozliwia metoda scianowa. Ponadto rozwdj tech-
nologii przyczynia sie do efektywnego wydobywania wegla z niskich poktadéw, ktérych eksploatacja do-
tychczas byta nieoptacalna. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie ma-
szyn do wydobycia wegla, w tym dla spdtek Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwa-
lajg eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej efektywny. Intensywny rozwéj portfolio produktowego
Grupy FAMUR, dbanie o jakos¢ i efektywnos¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali
Swiatowej kompetencje w zakresie eksploatacji tego typu poktadow.

Australia; 6%
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Swiatowa produkcja wegla systematycznie rosnie (mld short tons)
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Zrédfto: U.S. Energy Information Administration, International Energy Outlook 2016; dane: mld short tons

Wewnetrznymi czynnikami rozwoju w Grupie Kapitatowej FAMUR sg m.in.: uruchomiony w 2011 r. no-
woczesny zakfad produkcyjny FAMUR, proces budowania kadry zastepczej, prowadzone projekty z za-
kresu R&D czy tez uruchomiony w 2014 r. i kontynuowany w 2015 r. Program Integracji Operacyjnej, a
poczawszy od 2017 r. planowany proces integrowania potencjatéw Grupy Kapitatowej FAMUR oraz
Grupy Kapitatowej KOPEX wskutek nabycia pakietu kontrolnego przez TDJ S.A.

Nowoczesny zaktad produkcyjny skutecznie podnidst jakosc i stopiert zaawansowania oferowanych urza-
dzen oraz zwiekszyt moce produkcyjne FAMUR S.A. Fabryka jest jednym z najbardziej innowacyjnych za-
ktadéw produkcyjnych sektora maszyn goérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na swiecie. Innym czynni-
kiem wzrostu jest trwajacy proces budowania kadry zastepczej oraz prowadzone projekty z zakresu R&D,
ktorych efekty z sukcesem wdrazane sg w produktach oferowanych przez spétki Grupy FAMUR.

Fundamenty Grupy FAMUR

Mamy duzg przestrzer do wzrostu
w oparciu o obecne moce wytwor-
cze poprzez dalsza poprawe organi-
zacji i rozbudowe sit sprzedazo-
wych

Mamy ogromne doswiadczenia
w przejmowaniu, restrukturyzacji
i integracji przedsiebiorstw
Stabilna sytuacja finansowa po-

zwala na elastyczne decyzje doty- Organizacja

czace okazji rynkowych Poprawa wyniku mozliwa jest nie

tylko z tytutu sprzedazy ale poprzez
dalszg optymalizacje kosztow

Okoto potowy naszych przychoddéw
segmentu Underground dotyczy wy-
najmu, dzierzawy lub sprzedazy czesci Stabilno$¢

Mamy atrakcyjne portfolio produk-
téw o wyjatkowym potgczeniu jako-

Sci i kosztéw produkcji
Ostroznie podchodzimy do zadtuzenia,

skupiajac sie na generowaniu przepty-
wow pienieznych — na koniec 2016
Grupa FAMUR posiadata gotowke
netto

Nasze nowatorskie rozwigzania sg
wdrozone z sukcesem

u klientéw w ostatnich latach

i maja duzy potencjat rynkowy

Zrédto: GRUPA FAMUR

Dzieki systematycznie prowadzonym analizom wskazujgcym na mozliwos¢ wystgpienia dekoniunktury
w branzy, Grupa FAMUR przygotowywata sie do minimalizacji negatywnych skutkéw zmian na rynku,
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ktére — poza uruchomieniem PIO — objety rdwniez procesy renegocjacji kredytow, poszukiwania alterna-
tywnych Zrédet finansowania oraz optymalizacji proceséw produkcyjnych, dywersyfikacji obszaréw pro-
wadzonej dziatalnosci tak, by pozosta¢ konkurencyjnym i zdolnym do generowania zysku. Osiggniete
w minionym roku dobre wyniki sg efektem swiadomej i restrykcyjnej polityki finansowej oraz organiza-
cyjnej prowadzonej przez Grupe FAMUR. Systematyczna analiza czynnikdw mogacych zagrozi¢ stabilno-
sci finansowej, pozwala antycypowad ryzyko i reagowaé na nie, m.in. poprzez biezgce zawigzywanie re-
zerw i tworzenie odpiséw. Te dziatania porzadkujace Grupe FAMUR s3 aktualnie jednymi z wazniejszych
przyczyn stabilnej kondycji biznesowej Grupy. W zwigzku z przejeciem pakietu kontrolnego Kopex SA
przez TDJ S.A. i opracowywang obecnie integracjg struktur Grupy Kopex z Grupg FAMUR, przed oby-
dwoma podmiotami sg postawione nowe wazne zadania przeprowadzenia optymalizacji proceséw pro-
dukcyjnych i analizy kazdego z aspektdéw dziatalnosci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej, aby stwo-
rzy¢ zdrowq i silng wobec konkurentéw zagranicznych organizacje.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za 2016 r. w poréwnaniu z danymi z 2015 r.
prezentuje ponizsza tabela.

2016 2015

Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 1029741 800976
Sprzedaz krajowa 725810 584307
% sprzedazy ogotem 70,5% 73%
Sprzedaz eksportowa 303931 216 669
% sprzedazy ogotem 29,5% 27%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 113730 43 088
Zysk (strata) netto, w tym: 93831 51960
Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 93819 51487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 314181 115142
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -84 299 -160 451
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 185 204 -1701
Przeptywy pieniezne netto razem 415 086 -47 011
Liczba akgji (szt.) 486 470 000 481 500 000
Zysk netto na jedna akcje zwykta (zt) 0,19 0,11
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,19 0,11
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 2,05 1,85
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 2,05 1,85
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) - -
Suma aktywdéw 1774786 1258940
Kapitaty wtasne 993 208 890226
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 993 160 890190
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 781578 368 715
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe 184 898 90 497

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2016 r. wyniosty 1 029,7 min zt wykazujac
29% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominalnych o 228,8
mln zt. Wzrost sprzedazy byt spowodowany gtdwnie realizacjg kontraktéw z kontrahentami OAO Kopal-
nia Kyrgajska w Rosji, GE Power Sp zo.o. (Alstom Power Sp.z 0.0.), TAURON Wydobycie S.A. oraz Poli-
meksem-Mostostal S.A, Jastrzebska Spdtka Weglowa. Zaréowno sprzedaz krajowa jak i zagraniczna odno-
towata wysokie tempo wzrostu wobec roku poprzedniego, w wartosciach bezwzglednych notujgc wzro-
sty odpowiednio 141,5 min zt oraz 87,3 mlIn zt. Istotny udziat w ksztattowaniu sie przychodéw Grupy
poza wyrobami gotowymi, dzierzawami oraz towarami i materiatami miata sprzedaz czesci zamiennych,
pozostatych produktéw i ustug.
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Skonsolidowana sprzedaz [mIn z{] Skonsolidowany wynik operacyjny [min zi]
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Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w min zt

Grupa w 2016 r. wypracowata zysk operacyjny na poziomie 113,7 min zt, co stanowito 11% osiggnietych
w tym okresie przychoddw ze sprzedazy. Zysk na poziomie operacyjnym byt wyzszy o 164% od wypraco-
wanego w roku 2015 r., tj. w wartosciach nominalnych o 70,6 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci w 2016 r. byto ujemne i wyniosto -44,2 min zt. Na strukture przychodowa
pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty gtdwnie inne przychody operacyjne (28,9 min zt),
w szczegdlnosci rozwigzanie rezerw z tytutu kar i grzywien (3,6 min zt), pozostatych rezerw (12,9 min
zt) a takze przychody ze ztomowania (5,6 min z1) i odszkodowania (14,5 min). Natomiast struktura
kosztowa pozostatej dziatalnosci gtdwnie obejmuje odpisy aktualizacyjne na zapasy (10,9 min), koszt
utworzonych rezerw (7,8 min), koszty napraw gwarancyjnych (17,5 min) oraz poniesione koszty rekla-
macji (20,9 min),, koszty demontazu zwréconych kombajndéw. Inne pozostate przychody i koszty zostaty
zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy FAMUR za rok 2016 w nocie nr 9.

Zysk netto Grupy FAMUR przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za rok 2016 wynidst
93,8 min zt wykazujgc wzrost 0 41,9 min zt, tj. 0 80,6% w pordwnaniu z 2015r. Saldo dziatalnosci finansowe;j
Grupy FAMUR w roku 2016 byto ujemne i wyniosto -8,7 min zt. Wsrdd kosztéw finansowych istotng pozycje
stanowity koszty z tytutu odsetek (17,12 min zt), ujemne rdéznice kursowe (5,5 min zt) oraz inne prowizje
(8,6 min zt) . Efektywna stopa podatkowa w Grupie FAMUR w 2016 r. wyniosta 19%. Pozytywny wptyw na
wynik finansowy netto Grupy FAMUR miaty w 2016 r. otrzymane odsetki w wysokosci 11,5 min zt, w tym
odsetki od od leasingéw, kredytu kupieckiego, naleznosci i srodkéw pienieznych. Pozostate przychody i
koszty finansowe zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy FAMUR
za rok 2016 w nocie nr 10.

FAMUR S.A.
Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za 2016 r. w poréwnaniu z danymi z 2015 r. prezentuje tabela.
2016 2015
Wybrane dane finansowe dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 776 078 668 015
Sprzedaz krajowa 708 638 618 248
% sprzedazy ogdtem 91% 93%
Sprzedaz eksportowa 67 439 49 767
% sprzedazy ogdtem 9% 7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70538 26 052
Zysk (strata) netto, w tym: 59 440 37431
Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 59 440 37431
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 234602 134 698
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -87 483 -227 400
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89260 45390
Przeptywy pieniezne netto razem 236378 -47 313
Liczba akgji (szt.) 486 470 481 500
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Zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,12 0,08

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,12 0,08
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,45 1,35
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,45 1,35
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zf) 0,00 0,00
Suma aktywow 1478 098 1150424
Kapitaty wtasne 700 065 649571
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 700 065 649571
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 778 032 500 854
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 298 254 315957

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w 2016 r. wyniosty 776,1 mlIn zt wykazujac 16% wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominalnych o 108,1 min zt. FAMUR S.A. w
2016 r. wypracowat zysk operacyjny na poziomie 70,5 min zt, co stanowito 9% osiggnietych w tym okresie
przychoddéw ze sprzedazy. Salda zaréwno pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finan-
sowej w 2016 r. byty ujemne i wynosity odpowiednio -33,2 min zt oraz -9,1 min zt. Odpowiednie skta-
dowe tych dziatalnosci zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym FAMUR S.A. za rok 2016 w
notach nr 8 - 9. Zysk netto FAMUR SA przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za rok 2016 wy-
nidst 59,4 min zt wykazujgc wzrost 0 22 min zt, tj. 0 59% w poréwnaniu z rokiem 2015 (dane przeksztatcone).

Skonsolidowany bilans i wskazniki

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Aktywa trwate 669 724 701221 Kapitat wiasny 993 208 890 226
Wartosci niematerialne 228 013 233489  Kapitat zaktadowy 4 865 4815
Rzeczowe aktywa trwate 353015 385438  Kapitat zapasowy 220585 230026
Naleznosci dtugoterminowe 22 653 8017 Pozostate kapitaty rezerwowe 113663 95 540
Inwestycje dtugoterminowe 26 487 33361  Zyski zatrzymane 654 050 559 812
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3300 3067 Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 993 160 890 190
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 36 256 37850 Kapitaty mniejszosci 48 36
Aktywa obrotowe 1105061 557719 Zobowigzania i rezerwy 781578 368 715
Zapasy 137 700 167 134  Rezerwy na zobowigzania 90288 100 676
Naleznosci krétkoterminowe 520363 361818 Zobowigzania dtugoterminowe 115090 1224
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7743 7810 Zobowigzania krétkoterminowe 554 200 244 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 434114 18702  Pozostate zobowigzania 21999 22519
Rozliczenia miedzyokresowe 3412 2256
Aktywa trwate zaklasyfik. jako 1729 -
przezn. do sprzedazy
Aktywa razem 1774786 1258940 Pasywarazem 1774786 1258 940

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1 775 min zt wykazujgc wzrost o 516 min
tj. 41%, gtéwnie wskutek wzrostu salda srodkdw pienieznych na rachunkach. Wartos$¢ aktywow trwatych
ogdtem na koniec 2016 r. ulegta zmniejszeniu 0 31,5 % w stosunku do konca 2015 r.

Stan zapasow w Grupie FAMUR zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spétka FAMUR
zobowigzana jest utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych
kombajndéw, gdzie sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na kroétkie ter-
miny realizacji kontraktéw utrzymywane sg zapasy standardowych podzespotow, aby mdc efektywnie
realizowa¢ umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe. Stan zapaséw w Grupie FAMUR na dzien 31 grud-
nia 2016 r. uksztattowat sie na poziomie 137,7 min zt i pomimo wzrostu skali przychoddéw Grupy Famur,
byt 0 29,4 min zt nizszy od stanu na 31 grudnia 2015 r. dzieki efektywnemu centralnemu systemowi
zarzadzania zapasami.

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosity 520,4 mlin zt (wzrost o 44% w poréw-
naniu z 2015 r.), gtéwnie wskutek naleznosci wynikajgcych z wysokiej kontraktacji w 4 kwartale 2016 r.
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oraz catym 2016 r. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiggnety poziom 496,6 min zt. Grupa FAMUR na
koniec 2016 r. dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 343,1 min zt (wzrost 0 415,4 min zt).

Po stronie pasywéw skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR osiggnety poziom 993,2 min zt. Po-
ziom kapitatéw wtasnych na koniec 2015 r. osiggnat wartos$¢ 56% aktywdéw ogdtem. Na dzieri 31 grudnia
2016 r. poziom zobowiazan i rezerw w Grupie osiggnat wartos¢ 781,6 min zt wykazujac wzrost 0 112%
rok do roku, co wigzato sie gtéwnie z wyzszymi saldami: zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zaliczek na

dostawy oraz pozostatych zobowigzan dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. zanotowano spadek poziomu rezerw wysokosci 10,4 min zt.
Zmiany stanu rezerw w 2015 r. zostaty opisane w notach 30b i 33 SSF Grupy Kapitatowej FAMUR.

Bilans i wskazniki FAMUR S.A.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
* *

Aktywa trwate 665 788 701250 Kapitat wiasny 700 065 649 571
Wartosci niematerialne 166 485 173950 Kapitat zaktadowy 4865 4815
Rzeczowe aktywa trwate 302 115 336426 Kapitat zapasowy 201117 214 891
Naleznosci dtugoterminowe 16 957 4248 Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Inwestycje dtugoterminowe 159 182 162 844  Zyski zatrzymane 118527 54308
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2956 2832 Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 700 065 649571
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 18 094 20950 Kapitaty mniejszosci 0 0
Aktywa obrotowe 812310 449174 Zobowiazania i rezerwy 778 032 500 854
Zapasy 123347 148 098 Rezerwy na zobowigzania 49 364 53111
Naleznosci krétkoterminowe 424 875 282308 Zobowigzania dtugoterminowe 111590 891
Krétkoterminowe aktywa finansowe 13530 7306 Zobowigzania krétkoterminowe 595 080 424 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 246 071 9693 Pozostate zobowigzania 21999 22519
Rozliczenia miedzyokresowe 2758 1769
o e e o
Aktywa razem 1478098 1150424 Pasywarazem 1478098 1150424

Zrédfo: FAMUR S.A.; dane w tys. zt;
*2015 r. - dane przeksztatcone

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1 478 min zt wykazujgc wzrost o 328 min
tj.28%, gtownie wskutek wzrostu salda srodkéw pienieznych na rachunkach o 236 min zt.

Zadtuzenie finansowe i srodki pieniezne

Grupa FAMUR

Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krotkoterminowych w

Grupie FAMUR zostato przedstawione ponizej.

31 grudnia 2016

Grupa FAMUR

31 grudnia 2015

1. Kredyty i pozyczki 90 497

- dtugoterminowe -

- krétkoterminowe 90 497

2. Zobowigzania z tytutu leasingu 1048

- dtugoterminowe 540

- krétkoterminowe 508

3. Obligacje -

4. Srodki pieniezne 18 702
Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR w 2016 roku | 23


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe w Grupie, wraz ze zobowigza-
niami z tytutu leasingu, ksztattuja sie na poziomie 190,3 min zi, tj. 10,7% kapitatéw wtasnych, a wraz z
wyemitowanymi obligacjami saldo dtugu finansowego brutto wyniosto 300,7 min zt, tj. 30,3% kapitatéw
wtasnych. Stan srodkéw pienieznych na koniec grudnia 2016 r. wyniést 434,1 min zt i przewyzszat sku-
mulowany dtug finansowy, skutkiem czego Grupa FAMUR nie zanotowata Dtugu netto.

FAMUR S.A.

Saldo kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych w
FAMUR S.A. zostato przedstawione ponize;j.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

FAMUR SA
1. Kredyty i pozyczki 298 254 315957
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 298 254 315957
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 833 351
- dtugoterminowe 405 207
- krétkoterminowe 428 144
3. Obligacje 110438 0
4. Srodki pieniezne 246071 9693

Zrédto: FAMUR S.A.; dane w tys. zt;

Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe, wraz ze zobowigzaniami z tytutu
leasingu, ksztattujg sie na poziomie 299,1 min zt, a wraz z wyemitowanymi obligacjami saldo dtugu finan-
sowego brutto wyniosto 409,5 mlIn zt. Stan srodkéw pienieznych na koniec grudnia 2016 r. wyniost 246,1
mln zt. tgczny dtug netto FAMUR S.A. wynosit 163,5 min zt.

Podstawowe wskazniki — Grupa FAMUR

2016 2015

Grupa FAMUR

Wikaznik plynnosci ogélny 1,8 1,8 aktyv'va obrotowe / z'obov'viqza'nia k'rétkoterminowef w tym krétko-
terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik ptynnosci szybki 1,6 1,3 (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik rotacji majatku 0,6 0,6  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 175 154  sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 54 75  sredni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 59 54  S$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44% 29%  kapitaty obce / aktywa ogétem

Wskaznik rentownosci sprzedazy 11% 5%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 9% 6%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Podstawowe wskazniki — FAMUR S.A.

2016 2015*

FAMUR

Wskaznik ptynnosci ogélny 13 1,0 aktywa obrotowe / z.obov'viqza'nia k'rétkoterminowef w tym krétko-
terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik ptynnosci szybki 1,1 0,6 (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wskaznik rotacji majatku 0,5 0,6  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 186 161  $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 64 84  sredni stan zapas6w / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 63 60  sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 53% 44%  kapitaly obce / aktywa ogétem

Wskaznik rentownosci sprzedazy 9% 4%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 8% 6%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt; * 2015 r. — dane przeksztatcone
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Przeptywy pieniezne
Grupa FAMUR:

Skonsolidowane operacyjne przeptywy pieniezne netto Grupy w 2016 r. wyniosty 314,2 min zt, przy 115,1
min zt w roku 2015. Na ich wyzszy poziom w poréwnaniu z 2015 rokiem wptynat zaréwno wyzszy zysk
Grupy FAMUR, jak i tgczne saldo zmian w kapitale obrotowym - gtéwnie zmiana stanu naleznosci i zobo-
wigzan krotkoterminowych (innych niz kredyty i pozyczki). Przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci fi-
nansowej wyniosty 185 mlin zt, w poréwnaniu z -1,7 min zt w roku 2015. Wyzszy poziom przeptywéw z
dziatalnosci finansowej wynikat bezposrednio z uruchomienia programu emisji obligacji. W okresie
2016r. Grupa FAMUR wygenerowata tacznie 415 min zt przeptywoéw pienieznych netto wobec -47 min zt
w roku 2015.

FAMUR S.A.:

Operacyjne przeptywy pieniezne netto Emitenta w 2016 r. wyniosty 235 min zt, przy 135 mlIn zt w roku
2015. Naich wyzszy poziom w poréwnaniu z 2015 rokiem wptynat zaréwno wyzszy zysk spétki, jak i taczne
saldo zmian w kapitale obrotowym - gtéwnie zmiana stanu naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych
(innych niz kredyty i pozyczki). Przeptywy pieniezne Emitenta z dziatalnosci finansowej wyniosty
89 min zt, w poréwnaniu z 45 min zt w roku 2015. Wyzszy poziom przeptywow z dziatalnosci finansowej
wynikat bezposrednio z uruchomienia programu emisji obligacji. W okresie 2016r. a FAMUR SA wygene-
rowat tacznie 246 min zt przeptywodw pienieznych netto wobec 10 min zt w roku 2015.

Przewidywana sytuacja Emitenta i Grupy Kapitatowej FAMUR

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej,
ani dla grupy kapitatowej. Rowniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest dosc¢ trudne.
Nieustabilizowana sytuacja swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie interesy poli-
tyczne, wptywajg na zmiany cen surowcow. W zwigzku z niskimi cenami sprzedazy tego surowca, polscy
odbiorcy produktéw Grupy FAMUR w 2016 r. zdecydowali sie ograniczy¢ nakfady na zakup nowych ma-
szyn i urzadzen.

Kryzys w sektorze gérniczym obserwowany w latach 2014-2015, ktéry wptywat negatywnie na poziom
przychoddéw i wynikéw na sprzedazy producentdw maszyn gérniczych, zelzat w ostatnim roku. Zintensy-
fikowanie dziatan naprawczych w gtéwnych spétkach wydobywczych oraz poprawa cen wegla od 2 kwar-
tatu 2016 r. powstrzymata erozje wynikow tych spétek, przy nadal wstrzymanych inwestycjach. W naj-
blizszym czasie spodziewany jest jednak wzrost naktaddw inwestycyjnych w polskim sektorze. Tylko Pol-
ska Grupa Gdrnicza prognozuje w najblizszych 2-4 latach srednioroczne wydatki w wysokosci okoto 1,5
mld zt - to jest na poziomie catkowitych wydatkéw polskiego sektora gérniczego. W zwigzku ze znaczaca
poprawga swojego otoczenia ekonomicznego oraz wynikéw finansowych Jastrzebska Spétka Weglowa
rowniez prognozuje znaczgcy wzrost rocznych naktaddéw o ok kilkaset milionéw ztotych. Niniejsze wzro-
sty naktadow w sektorze bedg jednak czesciowo zalezne od poprawy efektywnosci produkcji i zyskowno-
Sci spotek, a takze realizacji programu naprawczego najwiekszego polskiego producenta surowca.

Najblizszy czas bedzie nadal wyzwaniem dla matych, niekonkurencyjnych podmiotéw nieprzygotowa-
nych na negatywne zjawiska, a jednoczesnie czasem okazji inwestycyjnych dla wiekszych, odpowiednio
dostosowanych do aktualnej sytuacji producentéw — a jednoczesnie dobrym momentem dla decyzji
o konsolidacji zaplecza gorniczego.

Majac swiadomos¢ ryzyk zwigzanych ze czynnikami rynkowymi, od kilku lat Grupa FAMUR podejmuje
dziatania nakierowane na zapewnienie stabilnego rozwoju Spétki. Od 2014 roku sukcesywnie wdrazany
byt w Grupie Program Integracji Operacyjnej, ktérego celem byto uproszczenie struktury organizacyjnej,
odpowiednio dopasowujac jg do aktualnej sytuacji rynkowej. W ramach programu przeprowadzono m.in.
taczenie FAMUR SA ze spotkami zaleznymi, uruchomiono projekty akwizycyjne , wprowadzono rozwigza-
nia konsolidujgce funkcje centralne. Dzieki temu obnizono koszty funkcjonowania, poprawiono elastycz-
nos¢ produkcji, a takze poszerzono portfolio produktéw Grupy. Dzisiaj Grupa FAMUR jest kompleksowym
dostawcg rozwigzan do eksploatacji zt6z surowcéw, przede wszystkim wegla, a takze, w wyniku przepro-
wadzonej w 2014 roku akwizycji spétki FAMAK, oferuje szereg urzadzen i ustug dla gérnictwa odkrywko-
wego i sektora energetyki, w szczegdlnosci w obszarze transportowo-przetadunkowym. Dzieki stabilnej
sytuacji finansowej oraz dywersyfikacji zrodet finansowania — w tym poprzez uruchomiony w grudniu
2015 r. Program Emisji Obligacji — Grupa zapewnita sobie komfort dziatania w ramach prowadzenia bie-
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z3cej dziatalnosci. Stabilne fundamenty finansowe to réwniez szansa na skuteczne wykorzystywanie po-

jawiajacych sie ,0kazji akwizycyjnych” oraz mozliwos¢ szerszego wyjscia na rynki miedzynarodowe i sku-
tecznej realizacji strategii rozwojowej opierajacej sie o program ekspansji zagranicznej ,GO GLOBAL".

Zdaniem Emitenta, w obecnej sytuacji najlepsza strategig dziatania i szansg na rozwdj branzy okotogér-
niczej jest jej przemyslana konsolidacja. W grudniu 2016 r. spétka celowa TDJ, wraz z nabyciem wiekszo-
Sciowego udziatu w KOPEX S.A. zainicjowali proces zmierzajacy do konsolidacji Grupy FAMUR z Grupg
KOPEX ze szczegdlnym uwzglednieniem obszaréw synergii i optymalizacji. Wspétpraca dwdch najwiek-
szych polskich producentéw maszyn dla gérnictwa daje realng szanse na zbudowanie silnego, polskiego
podmiotu, ktéry bedzie mdgt skutecznie konkurowac ze swiatowymi liderami na rynku producentéw ma-
szyn goérniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elektromaszynowej przepro-
wadzane byly w przesztosci réwniez innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby wiedzy, jakimi dys-
ponuje FAMUR i KOPEX oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na zbudowanie plat-
formy umozliwiajacej ekspansje eksportowa polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych produktow i
ustug. Zdaniem Emitenta to najlepsza droga do skutecznego przeciwstawienia sie negatywnym tenden-
cjom w branzy. Konsolidacja pozwoli na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do aktualnych potrzeb rodzi-
mego gérnictwa, optymalizacja proceséw produkcyjnych powinna dodatkowo poprawi¢ strukture kosz-
towg i tym samym moze by¢ realnym wsparciem dla spétek weglowych. Realizacja tego projektu z jednej
strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym i efek-
tywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla, z drugiej moze
zapewnic stabilno$¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programoéw rozwojowych.
Zdaniem specjalistow, skuteczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktéra gwarantuje opty-
malizacje kosztow. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gdrnictwa jest state obnizanie kosztow
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowoczesnianie
urzadzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wiasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spot-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnosé
i rentownos¢ produkcji. Pomimo iz perspektywy rozwoju rodzimego rynku wydajg sie duze, w dalszym
ciggu nie mozemy zaobserwowac wzrostu naktaddw inwestycyjnych w Polsce. Szacunki wskazujg, iz
w perspektywie dtugoterminowej umiarkowany wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie dosc¢ stabilny.
Pomimo spadku jego procentowego udziatu w produkcji energii z ca. 41% w 2013 r. do ca. 36% w 2021
r., catkowity popyt w wartosciach bezwzglednych (Mtoe) odnotuje lekki wzrost z uwagi na rosnacy glo-
balny popyt energetyczny. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne Polski,
powinny sprawic, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wytwarzania energii
przez najblizsze kilkadziesiat lat.

Prognozowana globalna produkcja energii wg Zzrédet ich pochodzenia
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Zrédto: BP Energy Outlook 2017; dane w Btoe

Dtugofalowym celem Grupy FAMUR jest state wzmacnianie pozycji Spétki na rynku globalnym, a jednym
z fundamentow strategii rozwojowej jest konsekwentna realizacja programu ekspansji zagranicznej ,,GO
GLOBAL”. FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na rynkach zagranicznych. Od wielu
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lat rozwigzania Grupy wybierane sg przez klientéw na catym $wiecie. Produkty pod marka FAMUR s3
obecne miedzy innymi w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Parnstw, przede wszystkim w Rosji i Kazach-
stanie, na Batkanach, w Turcji, a takze w Ameryce Potudniowej i w Azji. Na $wiecie jest wcigz wiele krajéw,
ktérych sektor energetyczny bedzie nadal rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne i to one stanowia dla
Famuru naturalny kierunek ekspansji zagranicznej. Zdaniem Zarzadu wykorzystanie potencjatu i doswiad-
czenia Grupy KOPEX i Grupy FAMUR daje realng szanse na zbudowanie silnej polskiej grupy, ktéra bedzie
posiadac jeszcze wieksze mozliwosci ekspansji eksportowej i bedzie mogta z powodzeniem konkurowac
z najwiekszymi firmami w swojej branzy.

W odpowiedzi na sytuacje w krajowym sektorze goérnictwa gtebinowego FAMUR dywersyfikuje nie tylko
rynki zbytu, ale réwniez rozszerza portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego i branzy
energetycznej. Od 2015 roku w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy FAMUR pojawity sie przy-
chody z realizowanych przez FAMUR FAMAK S.A. zlecerr w ramach segmentu Urzadzen Przetadunkowych
i Dzwignic (od 2016 roku w ramach segmentu Surface). Od momentu wigczenia do Grupy FAMUR,
FAMUR FAMAK znaczaco zwiekszyt skale prowadzonego biznesu. Spétka jest obecnie zaangazowana mie-
dzy innymi w realizacje dostaw elementéw uktadéw naweglania i odzuzlania dla elektrowni w Opolu,
Kozienicach czy tez w Jaworznie. W 2016 r. kolejnym potwierdzeniem kompetenc;ji i skutecznosci w po-
zyskiwaniu zlecen na zagranicznych rynkach przez FAMUR FAMAK byto podpisanie kontraktéw na do-
stawe systemu transportowego do terminalu EMO w Rotterdamia, czy tez pozyskanie kontraktu na do-
stawe zaprojektowanie i wyprodukowanie koparek wielonaczyniowych dla Mini Maritza Iztok Ead w But-
garii.

7. Informacje dodatkowe
7.1. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowe] sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jed-
nego lub wiecej dostawcow. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej efek-
tywnych zakupdw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 2016 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach ryn-
kowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowa informacja na temat
transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie nr 52 Skonsolidowanego Sprawoz-
dania Finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za rok 2016.

7.3. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty
w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 2016 r. wraz ze wskazaniem wysokosci przyznanego
limitu kredytowego. Wykaz kredytdw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie ponadto
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowych Grupy Kapitatowej FAMUR za rok 2016 w nocie nr 27 oraz
w Sprawozdaniu Finansowych FAMUR S.A. za rok 2016 w nocie nr 25.
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 31 grudnia 2016 r. Grupy Kapitatowej FAMUR:

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata
wg umowy Termin do sptaty

Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie
FAMUR S.A. 159 554
PKO BP S.A. 58 000 2018-12-31 PLN 58 000 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2018-12-31 PLN 92 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2018-08-31 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen S.A. 50 000 2018-09-28 PLN - WIBOR + marza
\Iilaer;I;Gospodarstwa Krajo- 40000 2018-09-04 PLN - WIBOR + marza
ICBCS.A 80 000 2019-05-12 PLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 30000 2017-05-30 PLN - WIBOR + marza
DAMS GmbH 9190 2017-12-31 PLN/EUR 9190 EURIBOR + marza
(Velbert Niemcy) 2077 w tym EUR 2077
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od pozyczek 364
FAMUR FAMAK S.A. 25434
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 20000 2018-05-24 PLN 8878 WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska 20000  2019-10-30 16 556 WIBOR + marza

S.A.

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt lub euro

Ponizsza tabela zawiera zestawienie krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 31 grudnia 2016 r. FAMUR S.A.:

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata
wg umowy Termin do sptaty

Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie
FAMUR S.A. 159 554
PKO BP S.A. 58 000 2018-12-31 PLN 58 000 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2018-12-31 PLN 92 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2018-08-31 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen S.A. 50 000 2018-09-28 PLN - WIBOR + marza
\Ii,a;ngI;Gospodarstwa Krajo- 40000 2018-09-04 PLN - WIBOR + marza
ICBCS.A 80 000 2019-05-12 PLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 30000 2017-05-30 PLN - WIBOR + marza
DAMS GmbH 9190 2017-12-31 PLN/EUR 9190 EURIBOR + marza
(Velbert Niemcy) 2077 w tym EUR 2077
Famur Finance Sp. z 0.0. 2017-12-31 PLN 138 700
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od pozyczek 364

Zrédfo: FAMUR S.A.; dane w tys. zt lub euro;

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
zaréwno u Emitenta, jak i w Grupie kapitatowej FAMUR.
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Naleznosci i zobowigzania warunkowe — Grupa FAMUR

31.12.2016 31.12.2015

Dane skonsolidowane
1. Naleznosci warunkowe 125000 )
2. Zobowigzania warunkowe 252876 142 827
- udzielone gwarancje, w tym: 69 312 78418
- przetargowe 3444 6454
- dobrego wykonania kontraktu 64 830 63653
- pozostate 1038 8311
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 125 000 0
- wykup wierzytelnosci 58 564 64 409

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
Naleznosci i zobowiqzania warunkowe — FAMUR S.A.
31.12.2016 31.12.2015
Dane jednostkowe

1. Naleznosci warunkowe 125000 .
2. Zobowigzania warunkowe 264 669 146 865
- udzielone gwarancje, w tym: 49 807 60 965
- przetargowe 2234 4052
- dobrego wykonania kontraktu 47 035 55006
- pozostate 538 1906
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 156 298 21491
- wykup wierzytelnosci 58 564 64 409

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt; * 2015 r. - dane przeksztatcone

7.4. Postepowania sadowe

W nawigzaniu do informacji przekazywanych w ostatnich raportach okresowych Grupy FAMUR oraz ra-
portach biezgcych nr 44/2009, 1/2010, 21/2012 czy 12/2014, postepowanie sgdowe z powddztwa Emi-
tenta (tj. jako nastepcy prawnego spétki Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
potaczonej z Zaktadem Maszyn Gorniczych GLINIK sp. z 0.0., ktéra nastepnie zostata potgczona z Emiten-
tem) przeciwko KOPEX S.A. oraz Fabryce Urzgdzen Goérniczych Tagor S.A., dotyczgce odszkodowania z ty-
tutu szkody poniesionej przez FAZOS S.A. w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy chin-
skiego, decyzjg Sadu Okregowego w Katowicach zostato zawieszone. W postepowaniu tym zgtoszono
zgdanie zaptaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych w zwigzku z koniecznoscig ubezpieczenia kur-
séw walutowych. Wysokos$¢ dochodzonego odszkodowania to 51 900 400,00 zt.

Zawieszenie ustalono do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w sprawie przeciwko KOPEX S.A. oraz Tagor
S.A. o zaptate 22 206 707,76 zt tytutem utraconych zyskéw w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na
rzecz odbiorcy chinskiego. Kontrakt miat by¢ realizowany na mocy umowy o wspétpracy z dnia 11 stycz-
nia 2008 r., przewidujgcej dostawe urzgdzen o wartosci ok. 50% kwoty kontraktu podpisanego przez
KOPEX S.A. z odbiorcg chifiskim. W postepowaniu tym zostat wyczerpany tok instancyjny, tj. Sad Najwyz-
szy wydat postanowienie o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Emitenta. Postepowanie
to zostato zakonczone. W zwigzku z tym, postepowanie wskazane w akapicie pierwszym (tj. o zaptate
odszkodowania w kwocie 51 900 400,00 zt), zostato podjete postanowieniem z dnia 25 marca 2015 r. W
dniu 14 maja 2015 r. odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego instytutu.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sad zlecit biegtemu sporzadzenie pisemnej opinii na okolicznos¢ ustalenia m.in.
wysokosci szkody poniesionej przez dawng spétke FAZOS S.A. w zwigzku z terminowymi transakcjami
walutowymi, na okolicznosé, iz transakcje zostaty zawarte w celu zabezpieczenia marzy kontraktu podpi-
sanego przez KOPEX z partnerem chinskim w dniu 14 czerwca 2008 r. a takze zbadanie podobnych aspek-
téw dotyczgcych zawartych transakcji. Zobowigzano biegtego do ztozenia opinii w terminie 2 miesiecy
od doreczenia akt. Przed wydaniem wyroku, Emitent ograniczyt zgdanie pozwu do kwoty
33.705.361,31 zt.

W dniu 29.06.2016 r. Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym:
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1) oddalit powddztwo co do kwoty 33.705.361,31 zt (o te kwote Emitent ograniczyt powddztwo),

2) umorzyt postepowanie co do kwoty 18.170.238,69 zt,

3) zasadzit od powoda na rzecz KOPEX SA 7.217 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego,

4) zasadzit od powoda na rzecz TAGOR S.A. kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa proceso-
wego,

5) zasgdzit od powoda na rzecz KOPEX SA kwote 7.377,60 zt tytutem zwrotu wydatkéw

6) obcigzyt strone powodowg obowigzkiem wptaty na rzecz Skarbu Paristwa kwoty 21.961,78 zt tytutem
zwrotu wydatkdw, ktére nie zostaty pokryte w toku postepowania.

Wyrok nie jest prawomocny, Emitent ztozyt apelacje.

7.5. Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez oddziaty produkcyjne.
Dzieki bogatej wiedzy konstruktoréw, w Grupie FAMUR realizowanych jest z sukcesem szereg projektow,
ktérych celem jest wdrozenie nowych produktéow jak i udoskonalenie bedgcych juz w ofercie urzadzen.
Szczegdlnymi osiggnieciami centrum badawczo-rozwojowego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla
przemystu maszynowego, energetyki i gérnictwa oraz kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego
zdalnego sterowania.

W 2015 roku zespo6t R&D Grupy FAMUR opracowat i przebadat typoszereg ciezkich przektadni przemy-
stowych o mocach 320 kW, 630 kW i IMW. Ta nowa linia przektadni oznaczona symbolem FG przezna-
czona jest do napedzania przenosnikdw tasmowych w kopalniach wegla brunatnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wymagan Grupy PGE. Juz w 2015 r. przektadnie te byty dostarczane do KWB Turdw i
KWB Befchatow.

Ze wzgledu na rosngce wymagania dotyczgce emitowanego hatasu, zostat przeprowadzony szereg badan
stanowiskowych przektadni—z wykorzystaniem wtasnego zaplecza testowo-badawczego — ukierunkowa-
nych na optymalizacje emisji hatasu w funkcji rozwigzan systemu chtodzenia. Ponadto opracowano nowe
przektadnie o mocy 500 kW do napedu przenosnikéw tasmowych, ktére zostaty wykorzystane w syste-
mie naweglania przygotowanym dla elektrowni Kozienice.

Przeprowadzono takze badania ruchowe i stanowiskowe nowych przektadni FRG250 i FRG160 napedza-
jacych organy kombajnéw chodnikowych ukierunkowanych na zwiekszenie obcigzenia pracy. Na podsta-
wie wynikow badan wprowadzono szereg zmian, ktdre pomogg zwiekszy¢ trwatosc i przecigzalnos¢ sys-
temoéw napedu organéw dla kombajnéw chodnikowych.

Nasze centrum badawczo-rozwojowe w porozumienie z dziatami operacyjnymi prowadzi prace nad cia-
gta optymalizacjg i dostosowaniem rozwigzan technicznych w produkowanych przez Grupe FAMUR urza-
dzeniach do potrzeb konkretnych rynkéw i klientéw. Dzieki temu uwzgledniane sg lokalne warunki pracy
oraz przygotowanie techniczno-technologiczne firm prowadzacych eksploatacje ztéz.

7.6. Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
Srodowiskowych wynikajgce ze stosowanych procesow technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukcyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dgzy do minimalizowania znaczacych wptywow na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane sg cele srodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych $rodowisku, podnoszenie Swiadomosc ekologicznej pracownikow, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich naszych
aspektow srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podej-
mujemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywow na srodowisko
naturalne.

Spétka prowadzi dziatalnos$¢ statutowg zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami w zakresie ochrony $ro-
dowiska i w oparciu o aktualne pozwolenia sektorowe (m.in. pozwolenia na wytwarzanie odpaddw, po-
zwolenia na emisje gazéw lub pytéw do powietrza, pozwolenia wodnoprawne), realizujgc terminowo
obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z prawa ochrony srodowiska.
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7.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Uchwatg nr 27 ZWZ FAMUR S.A. z dnia 18 czerwca 2015 r. postanowiono o przedtuzeniu okresu upowaz-
nienia Zarzadu do nabywania akcji wiasnych (udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
nr 24 w dniu 26 czerwca 2013 r.) do dnia 26 czerwca 2018 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. postanowito, ze
pozostate warunki uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 r. pozo-
stajg bez zmian.

Obligacje

Uruchomienie Programu Emisji Obligacji

Zarzad FAMUR S.A., na mocy stosownej uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 grudnia 2015 r. oraz zgody Rady
Nadzorczej FAMUR S.A. udzielonej na podstawie § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu FAMUR S.A., podjat decyzje o
ustaleniu i uruchomieniu Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzac
emisje Obligacji na taczng kwote (wartos¢ nominalna) do 500.000.000,00 PLN (stownie: pieciuset milio-
néw ztotych).

Uzgodniono, iz warto$¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu wyniesie 1.000,00
PLN. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate
o emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2017 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149. Poszcze-
golne emisje Obligacji w ramach kolejnych serii mogg miec¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji Ob-
ligacji, w tym zasady ustalania oprocentowania i jego wysokosci. W ramach Programu Emisji Obligacji
Spétka bedzie mogta emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji. Obligacje nie bedg miaty formy doku-
mentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie w imieniu Emitenta rozliczen zostanie powierzone pod-
miotowi do tego upowaznionemu, w szczegdlnosci ustalono, iz Obligacje mogg by¢ zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Emitent zostat upowazniony do zawarcia z Krajo-
wym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy lub umoéw o rejestracje Obligacji.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela i bedg emitowane jako zabezpieczone lub niezabezpieczone.
Szczegdtowe warunki dotyczace zabezpieczen beda okreslane w warunkach emisji Obligacji przez Zarzad
Emitenta dla kazdej serii emitowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Warunki emisji kazdej serii Obligacji mogg stanowi¢ o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. Warunki emisji Obligacji mogg przewidywac¢ wpro-
wadzenie Obligacji do obrotu na jednym z wyzej wymienionych alternatywnych systemoéw obrotu lub na
obu tych systemach tgcznie.

Uchwata o emisji i przydziat Obligacji serii A

22 grudnia 2015 r. Emitent poinformowat swoich akcjonariuszy, iz na mocy stosownych uchwat Zarzadu
i Rady Nadzorczej, postanowit o emisji obligacji serii A, ustaleniu ich parametréow oraz dokonaniu przy-
dziatu obligaciji serii A.

Zgodnie z intencjg Zarzadu Seria A Obligacji jest pierwszg transzg uruchomionego Programu Emisji Obli-
gacji, ktérego czas trwania przewiduje sie do 31.12.2017 r. Zarzagd FAMUR S.A. bedzie decydowat o emisji
kolejnych transz w zaleznosci od potrzeb finansowych Emitenta, zwigzanych ze zwiekszaniem aktywnosci
rynkowej oraz rozwojem organizacji.

W podjetych uchwatach ustalono, iz FAMUR S.A. wyemituje obligacje na okaziciela serii A, zdemateriali-
zowane, zabezpieczone, o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 108.000.000 zt. Spétka wyemituje
nie wiecej niz 108.000 Obligacji serii A, a warto$¢ nominalna jednej Obligacji serii A bedzie wynosi¢
1.000,00 zt. Cena emisyjna jednej Obligacji serii A bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt.
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Obligacje serii A bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze, dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji serii A bedg wyptacane co
6 miesiecy. Warunki emisji Obligacji serii A nie przewiduja Swiadczen niepienieznych. Warunki wyptaty
oprocentowania Obligacji serii A zostaty szczegdtowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji Serii A.

Cel emisji Obligacji serii A nie zostat okreslony.

Uzgodniono, ze roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji serii A zostang zabezpieczone dwoma we-
kslami wiasnymi in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc,
ustanowionymi na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen.

Kazda deklaracja wekslowa przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna kwota, na jakg moze by¢ wy-
petniony jeden weksel nie moze przekroczyé 62,5% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji oraz
(i) najpdiniejszg datg, w jakiej moze nastgpi¢ uzupetnienie weksli wtasnych bedzie data 31 grudnia 2024
roku.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bedzie ztozone przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpie-
czen, do maksymalnej kwoty okreslonej jako 125% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji (przy
czym w oswiadczeniu o poddaniu sie egzekucji zostanie wskazana konkretna kwota), w terminie 7 dni od
Dnia Emisiji.

Obligacje serii A zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149.

Obligatariusze bedg posiada¢ mozliwos¢ zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A. Zdarzenia
uprawniajgce Obligatariuszy do zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji serii A oraz procedura doko-
nywania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacji serii.

Emitent poczawszy od trzeciego (wtgcznie) okresu odsetkowego i co 6 miesiecy na koniec kazdego kolej-
nego okresu odsetkowego bedzie posiadat mozliwosé zazgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji serii A na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii A. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 10 dni roboczych przed
dniem wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniach ptatnosci odsetek.

Zdecydowano, ze obligacje serii A bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A., lub
do obu tych systemdw tgcznie. W przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Obligacji serii A do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Zarzad Emitenta podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wpro-
wadzenia Obligacji serii A do jednego z wyzej wymienionych systemow obrotu lub do obu tych systemoéw
facznie.

Obligacje serii A bedg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegad.

Emitent w okresie trwania Obligacji nie wyklucza wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zaréwno samej
emisji jaki i biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym realizacji zlecen w obszarze podpisanych kontraktéw
dtugoterminowych oraz planowanego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta - w tym ewentualnych akwi-
zycji. Emitent planuje ksztattowanie sie zobowigzan na bezpiecznym poziomie, ktéry nie spowoduje na-
ruszenia wskaznikéw ustalonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Zarzagd FAMUR S.A. dziatajgc w oparciu o zgode Rady Nadzorczej na emisje obligacji w trybie oferty nie-
publicznej oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie ustalenia i uru-
chomienia Programu Emisji Obligacji do kwoty 500.000.000 zt, a takze uchwaty Zarzadu Spoétki, podjetej
w dniu 21 grudnia 2015 roku w sprawie emisji obligacji i zatwierdzenia warunkdéw emisji Obligacji serii A,
dokonat przydziatu 108.000 sztuk Obligacji serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda podmiotom,
ktore subskrybowaty Obligacje, tj. ztozyty w sposéb wazny i skuteczny formularz Przyjecia Propozycji Na-
bycia Obligacji Serii A. £taczna wartos$¢ emisyjna Obligacji wynosi 108.000.000,00 zt.

Rejestracja Obligacji serii A w KDPW

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje
zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMURO00038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzien 13 stycznia 2020 r.
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Wprowadzenie Obligacji serii A do obrotu na Catalyst

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzien notowania obligacji serii A FAMUR S.A.

7.8. Informacja o dywidendzie

W 2015 r. Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej FAMUR S.A. wygenerowata strate netto w wyso-
kosci -5,88 min zt. 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjeto uchwate
o pokryciu straty netto Spoétki za rok obrotowy z kapitatu zapasowego Spotki.

7.9. Realizacja prognozy

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2016 r.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem Grupy FAMUR jest stabilnos¢ finansowa i dywersyfikacja zrédet finansowania.
W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem
pracownikéw sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty, tj. kolejne raty ka-
pitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na biezgco. Zrédta finan-
sowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i zabezpieczone — w tym dzieki uruchomio-
nemu w grudniu 2015 r. Programowi Emisji Obligacji.

Pomimo nadal trudnej sytuacji w branzy gérniczej Grupa FAMUR jest w stanie pozyskiwaé finansowanie
oraz realizowad kontrakty w Polsce i za granicg. Sytuacja finansowa Grupy FAMUR na koniec 2016 roku
charakteryzowata sie bezpieczng ptynnoscig i brakiem dtugu finansowego netto. Grupa FAMUR posiada
dtugotrwate relacje z instytucjami finansowymi, dzieki czemu w listopadzie 2016 roku przedtuzyta linie
kredytowe PKO BP S.A. Ponadto rozwineta dotychczasowg wspotprace z Industrial and Commercial Bank
of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce o nowe finansowanie, stanowigca bufor dla ekspansji Grupy
FAMUR.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzgdu Grupy FAMUR, obecnie nie wystepujg przestanki, ktére mogtyby spo-
wodowac roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umow wykupu wierzytel-
nosci do FAMUR, gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo. Wedtug wiedzy
Zarzadu Grupy FAMUR, naleznosci przystugujace Emitentowi i jego spétkom zaleznym od podmiotow z
branzy gorniczej, w szczegdlnosci od Polskiej Grupy Gérniczej S.A. oraz Katowickiego Holdingu Weglo-
wego S.A. powinny zostac sptacone.

9. Umowy znaczgce

W 2016 r. opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu znaczacych umoéw badz anekséw do
nich. Czes¢ z raportdow dotyczyta szeregu umow spétek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych
suma tgcznie przekraczata prég tzw. umowy znaczacej:

e W dniu 27 stycznia 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Jastrzebska Spdtka We-
glowg S.A, umowy, w ramach konsorcjum z KOPEX Machinery S.A. (Lider Konsorcjum) i FAMUR
S.A. (Cztonek Konsorcjum), na catkowitg wartos¢ umowy 60.290.071,55 zt netto, przy czym do-
ktadny udziat Emitenta w tej kwocie zostat sprecyzowany w umowie wykonawczej zawartej mie-
dzy Liderem Konsorcjum a Emitentem (raport biezacy nr 6/2016).

e W dniu 13 maja 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Szachtouprawlienie Tatdin-
skoje-Kyrgajskoje w Rosji aneksu do umowy znaczacej, o ktérych informowat w raporcie biezg-
cym nr 50/2015, zmieniajagcym kwote umowy na 20.760.000,00 EUR (raport biezgcy nr
23/2016).
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W dniu 23 maja 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat, o podpisaniu ze spétkg ,, BALGARSKA
ENERGETIKA” AD umowy na kwote 25.848.663,00 EUR, z zastrzezeniem warunkdéw zawieszaja-
cych (raport biezgcy nr 26/2016). W dniu 20 wrzesnia 2016 r. Emitent poinformowat, ze warunki
zawieszajgce zostaty spetnione (raport biezacy nr 45/2015).

W dniu 24 czerwca 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz faczna wartosé netto zawartych przez
spotki spotke umdw z Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce
w dniach 12 maja 2016 r. i 24 czerwca 2016 r. przekroczyta 130 min zt. (raport biezacy nr
36/2015).

W dniu 30 sierpnia 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat, o podpisaniu z Nowe Brzeszcze Grupa
Tauron sp. z 0.0. Zaktad Gdrniczy Brzeszczenie umowy, o ktorej informowat w raporcie 42/2016
(raport biezgcy nr 43/2016).

W dniu 16 wrzesnia 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON sp. z 0.0. umowy na kwote 72 422 800,00 zt, w ramach konsorcjum FAMUR S.A. (lider
konsorcjum) oraz Kopex Machinery S.A. (partner konsorcjum), o ktérej umowie informowat w
raporcie 44/2016.

W dniu 18 listopada 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o wyborze w przetargu przez TAURON
Wydobycie S.A. oferty konsorcjum firm KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. i FAMUR
PEMUG Sp. z 0.0. na kwote 227.867.534,59 zt netto z czego na FAMUR PEMUG sp. z o0.0. przy-
padato 55.000.000,00 zt netto (raport biezgcy nr 48/2016).

W dniu 21 listopada 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o zawarciu z PKO BP S.A. aneksow do
umow kredytowych na kwote 58 000 000,00 zt oraz na kwote 92 000 000,00 zt, o ktérych infor-
mowat w raportach biezgcych nr 50/2013 oraz 17/2014. W wyniku podpisania aneksow okres
obowigzywania kredytéw ulegt wydtuzeniu do 31.12.2018 r (raport biezgcy 49/2016).

W dniu 2 grudnia 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o udzieleniu poreczenia w wysokosci do
125 mln zt za zobowigzania KOPEX S.A. oraz wybranych spétek Grupy Kapitatowej KOPEX, z ty-
tutu czesci kredytow objetych Umowg Restrukturyzacyjng podpisang przez Kopex S.A. z bankami
oraz spotkami z Grupy Kapitatowej TDJ S.A. Poreczenie zostato udzielone na czas okreslony do
czasu sptaty czesci kredytéw Grupy Kopex. Jednoczesnie FAMUR S.A. uzyskat z TDJ S.A. porecze-
nie do petnej wysokosci ewentualnych roszczen jakie FAMUR S.A. posiadatby wobec podmiotéw
z Grupy Kopex w przypadku skorzystania z poreczenia przez wierzycieli finansowych Grupy Ko-
pex (raport biezacy 50/2016).

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow).

Rok 2016

Data umowy

Przedmiot umowy

Wynagrodzenie

(netto, zt)
18.07.2016 . - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 44 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za. oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2014 r.
100 000
Razem 144 000
Zrédto: FAMUR
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W roku 2015 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw).

Rok 2015
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z1)
10.07.2015 . - przeglad skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania FAMUR 45 000
S.A. i przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy FAMUR. oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej FAMUR 101 000
Razem 146 000

Zrédto: FAMUR

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnosc¢ spotki

Nizej wymienione ryzyka sa typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodow

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora
gornictwa wegla kamiennego. Znaczaca czes¢ przychoddw Grupy pochodzi z rynku krajowego. Obserwo-
wane do 2016 r. ograniczanie zamdwien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powo-
dowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcdw na maszyny goérnicze. Dlatego tez
Grupa FAMUR podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na perspekty-
wiczne rynki eksportowe, takie jak Indonezja, Indie, Turcja, Rosja, kraje Bliskiego Wschodu, pozostate
kraje WNP czy kraje Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw oraz budowy trwate;j
relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spotki FAMUR FAMAK S.A., Grupa FAMUR
zdywersyfikowata obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajgc portfolio swojej dzia-
talnosci o systemy przetadunku, suwnic i dzwignic. Dzieki temu Grupa FAMUR zamierza stac sie aktyw-
nym i atrakcyjnym partnerem dla podmiotéw funkcjonujgcych w branzy energetycznej.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spotek z branzy gérniczej i niewyptacalnosci kopali

Trudna sytuacja ekonomiczna polskiej branzy gérnictwa weglowego, skutkujgca spadkiem nakfadéw in-
westycyjnych kopali na zakup maszyn i urzadzen, przektada sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki.
Pomimo tego, iz zwiekszenie efektywnosci wydobycia wegla niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w
wyzszej jakosci sprzet, tendencja niskich wydatkéw na nowe maszyny i urzadzenia przez spétki weglowe
moze utrzymac sie w 2017 roku. W przypadku, gdy prowadzone w polskich kopalniach procesy restruk-
turyzacyjne nie osiggng zamierzonych efektéw, mozna spodziewac sie kontynuacji negatywnego wptywu
standingu spétek weglowych na branze zaplecza gérniczego. Zarzgd FAMUR S.A., bazujgc na przekazywa-
nych opinii publicznej informacjach o planach naprawczych i integracyjnych dedykowanych dla polskiego
sektora gorniczego, zaktada, ze w gornictwie bedg kontynuowane skuteczne programy restrukturyza-
cyjne, ktorych realizacja ustabilizuje i poprawi sytuacje finansowg branzy. W celu zapewnienia trwatej
rentownosci polskich kopaln potrzebne sg rowniez liczne inwestycje w modernizacje ich parkéw maszy-
nowych — jednoczesne przeprowadzenie procesow restukturyzacyjnych w zakresie organizacyjnym, row-
nolegle przeprowadzona mechanizacja i zwiekszenie efektywnosci wydobycia sg gwarantami poprawy
efektywnosci polskich spotek weglowych. Niemniej jednak, w obliczu nadal dos¢ trudnej sytuacji pol-
skiego gérnictwa, Grupa FAMUR intensyfikuje dziatania proeksportowe oraz dywersyfikuje dziatalnos¢
operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora energetycznego i gérnictwa odkrywkowego. W przy-
padku kontraktéw zagranicznych FAMUR stara sie wdrazac szereg narzedzi zabezpieczajacych sptyw na-
leznosci m.in. poprzez ubezpieczanie kontraktow w ramach wspotpracy z Korporacjg Ubezpieczen Kre-
dytow Eksportowych S.A. (KUKE).
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Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng Swiadomos¢ tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikaja
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadra inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw w
Grupie oraz spétce FAMUR. Dziatalno$¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysoko-
kwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji
zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzynier-
skiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie za-
trudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzadu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majg wptyw na skale obrotéw realizowanych przez spotki Grupy Kapitatowej FAMUR. Nie-
stabilnos¢ na swiatowych rynkach finansowych, wahania cen surowcéw, niestabilna sytuacja geopoli-
tyczna i gospodarcza w wielu regionach $wiata, zmiennos¢ kurséw walutowych — mogg odbijac sie ne-
gatywnie na poziomie osigganych przychoddw i rentownosci. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty
zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw, a po-
tencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg roz-
wazane. Emitent bedzie zabiegaé o ubezpieczenia znaczacych kontraktow eksportowych w Korporacji
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE) czy tez korzystac ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko zmian na globalnym rynku energii

Jako jeden z podstawowych surowcéw energetycznych na swiecie, wegiel podlega globalnym trendom
w zakresie jego cen, jak i poziomu produkcji oraz wykorzystania. Gtéwne ryzyka zwigzane sg gtéwnie z:
e poziomem cen energii, wptywajgcych na ceny zbytu wegla,
e zmianami w miksie energetycznym — w perspektywie dfugoterminowej na korzys¢ innych su-
rowcow.

Powyzsze zjawiska mogg mie¢ wptyw na nakfady inwestycyjne branzy gérniczej zaréwno lokalnie, jak i w
ujeciu globalnym. Grupa FAMUR na biezgco monitoruje aktualne i prognozowane trendy na rynku ener-
gii. Ponadto, grupa intensyfikuje dywersyfikacje oferty produktowej, miedzy innymi w kierunku ustug i
produktow skierowanych do producentéw energii i sektora przetadunkowego. Zarzad FAMUR S.A., ba-
zujac na dostepnych opracowaniach oraz przekazywanych opinii publicznej informacjach zaktada réw-
niez, ze w najblizszych latach globalny udziat wegla w miksie energetycznym pozostanie wzglednie sta-
bilny.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywow na
sytuacje finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych;

e ryzyka ptynnosci — ryzyko, ze spodtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan;

e ryzyka rynkowego — stopy procentowej, ryzyko cenowe oraz ryzyko walutowe.
Gtéwne ryzyko Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi (ryzyko walutowe,
ryzyko kredytowe) oraz zobowigzaniami z tytutu zaciggnietych kredytéw (ryzyko stopy procentowej).
Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmow za-
bezpieczenia naturalnego.
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i. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z za-
wartych umoéw i zwigzane jest z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontra-
henta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. Grupa na rynku krajo-
wym przeprowadza transakcje gtéwnie w ramach sektora goérniczego i w stosunku do tych naleznosci
wystepuje najwieksza koncentracja ryzyka. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest we-
ryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje
ryzyko niewyptacalnosci. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym analiza wrazliwosci, za-
prezentowane zostaty w nocie 40 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy FAMUR za rok
2016.

ii. Ryzyko ptynnosci

Grupa FAMUR narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci
nie sg realizowane terminowo. | tak w obecnej sytuacji branzy krajowego gornictwa, obserwujemy u na-
szych kontrahentéw wydtuzajgce sie terminy ptatnosci z czesci umow. Grupa zabezpiecza sie przed trud-
nosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowig-
zan oraz system przedpfat. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw naszych
produktow i ustug.

jii. Ryzyko rynkowe

e  Ryzyko stopy procentowej— Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos¢ wartosci
kredytow to kredyty zaciggniete

e  wPLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje
z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty.

e  Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtdwnie wyrobdéw hutniczych. Grupa dgzy do minimalizowania ryzyka po-
przez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami (branza hutnicza, hydrauliczna, elementy $ru-
bowe) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamodwien otwartych, ktére pozwalajg za-
gwarantowac cene i ilos¢ dostawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie w
miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane zrddta za-
opatrzenia w materiaty do produkc;ji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz czes¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona naryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktow eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres
ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes$é kosztow produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie za-
bezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niekté-
rych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentdéw pochodnych na dzien bilansowy 31.12.2016 r. w Grupie FAMUR przedstawia po-
nizsza tabela.

Planowana data realizacji Wartos¢ przysztych ~ Wartosc rynkowa
zabezpieczanego przeptywu  przeptywodw pieniez- transakcji zabez-
Instrumenty pochodne pienieznego lub grupy prze- nych wg kursu pieczajacych na Zabezpieczane
(grupy instrumentéw) ptywow terminowego dzien 31.12.2016 ryzyko
FAMUR FAMAK S.A.
Forward - sprzedaz EUR I kwartat 2017 9444 9129 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2017 12 556 12248 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IIl kwartat 2017 2 868 2779 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2017 3180 3117 Ryzyko walutowe
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FAMUR

Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2018 13218 12 834 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2018 1324 1286 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2018 6947 6799 Ryzyko walutowe
FAMUR S.A.
Forward - sprzedaz EUR I kwartat 2017 54168 52734 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB I kwartat 2017 394 280 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2017 2839 2835 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2017 3123 3065 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2017 3136 3073 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I kwartat 2018 1049 1028 Ryzyko walutowe
IRS I kwartat 2020 108 000 107840  NY2vkostopy pro-
centowej
Razem 222 245 219 047

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt
12. Oswiadczenia Zarzadu FAMUR S.A.

Rzetelnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR za 2016 rok i dane po-
rownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Spra-
wozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy FAMUR, w tym opis pod-
stawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR za 2016 rok, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy tego przeglgdu spet-
nili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepi-
sami prawa krajowego.

13. Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2016

FAMUR S.A. jako sp6tka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie podlega w zakresie
tematyki tadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,,Dobre Prak-
tyki spotek notowanych na GPW”. Spdtka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okre-
sowe, ktdére publikuje na stronie korporacyjnej. Tam tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych wyda-
rzen, wyniki finansowe Spétki, jak i informacje o biezgcych wydarzeniach w Spétce.

Wskazanie zasad, ktére nie byty przez Emitenta stosowane

W 2016 r. Spotka nie stosowata zasady odnoszacej sie do funkcjonowania strony internetowej Emitenta
w jezyku angielskim w Scisle okreslonym zakresie. FAMUR S.A. prowadzi strone w jezyku angielskim w
zakresie w jakim uznano za konieczny ze wzgledéw handlowych. Jednoczesnie nie znaleziono uzasadnie-
nia dla ponoszenia znacznych dodatkowych kosztow ttumaczen przy rozszerzeniu zakresu informacyj-
nego. Zarzad stoi na stanowisku, iz w przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia angielsko-
jezyczna informacja finansowa dotyczaca grupy kapitatowe] jest dostepna w stosownych serwisach in-
formacyjnych. W ocenie FAMUR S.A. stosowanie zasady dotyczgcej ttumaczen nie wptynetoby istotnie
na poprawe komunikacji z inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W swietle
powyzszego, w ocenie Spotki nie wystgpig istotne negatywne skutki niezastosowania omawianej zasady.

Spoétka nie stosowata w 2016 r. zasady opisanej w podrozdziale IV p. 10 Dobrych Praktyk, dotyczgcej
mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, po-
legajgcej na transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji podczas obrad w
czasie rzeczywistym. FAMUR S.A. zapewnia udziat akcjonariuszom w obradach walnego zgromadzenia
zgodnie z obligatoryjnymi wymogami przepisow Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z powyzszym,
Spétka nie stosuje takze zasady opisanej w podrozdziale Il p. 93, tj. nie zamieszcza na stronie internetowe;j
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.
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Spotka w 2016 r. nie stosowata zasady przedstawionej w czesci Il p. 1 pp. 11 Dobrych Praktyk, tj. nie
zamieszczata powzietych przez Zarzad, na podstawie oswiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej, informacji
0 powigzaniach cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Niemniej jednak, informacja o po-
wigzaniu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pana Tomasza Domogaty z akcjonariuszem TDJ Equity | sp.
Z 0.0. zamieszczana jest kazdorazowo w raportach okresowych Emitenta.

Spoétka nie realizowata w petni w minionym roku zapisu czesci Ill p. 6 Dobrych Praktyk, tzn. kryterium
niezaleznosci spetnia tylko jeden cztonek Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

Polityka réznorodnosci

W Spoétce w odniesieniu do wiadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw elementy polityki réznorodno-
$ci nie zostaty sformalizowane w postaci dokumentu polityki réznorodnosci, tym niemniej Spétka bedzie
dazy¢ do opracowania i wdrozenia takiej polityki w przysztosci uznajac jg jako istotny element do budo-
wania przewagi konkurencyjnej. Mimo braku takiej polityki codzienne dziatania w obszarze realizacji po-
lityki kadrowej, w szczegdlnosci w procesie rekrutacji i selekcji, oceny Sciezki rozwoju zawodowego, przy-
datnosci dla Spofki i realizacji jej strategii uwzgledniajg takie elementy réznorodnosci jak ptec, kierunek
wyksztatcenia, wiek i doswiadczenie zawodowe, znajomosé branzy.

Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem stosowanego w Spétce w odniesie-
niu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogodlnej lub szczegdétowej ich akceptacji przez kierownic-
two / w zaleznosci od wagi dokumentu /,

2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachun-
kowo jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny, aby umozliwi¢ prawidtowe
zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

—  kontrola programoéw i srodowiska komputerowych systeméw informacyjnych drogg ustanowie-
nia opieki informatykoéw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,

— zatwierdzanie i kontrola dokumentow,

—  poroéwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych kwo-
tach, na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporza-
dzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawoz-
dawczosci finansowej,

6. Dostep do aktywdw i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o po-
stanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia rdéznic podejmowane sg odpowiednie dziata-
nia,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzacych grupe kapitatowg,

9. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilanso-
wego.

Znaczne pakiety akgji

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na
ostatni dzien roku obrotowego 2016. Jako poziom istotnosci uznaje sie 5% udziatu w kapitale. Pan To-
masz Domogata jest podmiotem powigzanym z TDJ S.A. oraz TDJ Equity | sp. z 0.0.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczenn odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg
rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzgdowi nie
sg réwniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci powyzszych akcji ani zadne
umowy, ktére mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.
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FAMUR

Akcjonariat Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r.

Liczba gtoséw

Udziat gtosow Udziat w strukturze

LGRS L ] na Wz naWzZ  kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343225896 343225896 70,55% 70,55%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,87% 9,87%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 5,96% 5,96%
Tomasz Domogata 8106 855 8106 855 1,67% 1,67%
Akcje wtasne* 1000 1000 0% 0%
Pozostali akcjonariusze 58 136 249 58 136 249 11,95% 11,95%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spotke zalezng

Akcjonariat Spétki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania*

Liczba gtosow

Udziat gtoséw Udziat w strukturze

LGRS Liczba akeji na WZ naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343 225 896 343 225 896 70,55% 70,55%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,87% 9,87%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 5,96% 5,96%
Tomasz Domogata 8 106 855 8 106 855 1,67% 1,67%
Akcje wtasne* 1000 1000 0% 0%
Pozostali akcjonariusze 58 136 249 58 136 249 11,95% 11,95%
Razem 486 470 000 486 470 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; *wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomieri

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk, w spotkach w ktérych Rada Nadzorcza posiada minimalng wy-
magana przepisami prawa liczbe cztonkdw, zadania Komitetu Audytu mogg by¢ wykonywane przez Rade
Nadzorcza. W $wietle obowigzujacych rekomendacji dotyczgcych funkcjonowania Komitetu Audytu wy-
danych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie
Nadzorczej na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spoétki FAMUR S.A. na ostatni dzien roku obrotowego 2016 oraz na
dzien opublikowania niniejszego raportu przedstawiono w ponizszych tabelach.

Organy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zarzad
Mirostaw Bendzera

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska

Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Fryzowicz

Wiceprezes Zarzadu

Karolina Blacha-
-Cieslik

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gelner

Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Szyputa

Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Galewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: GRUPA FAMUR

Organy Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Zarzad
Mirostaw Bendzera

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska

Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Fryzowicz

Wiceprezes Zarzadu

Karolina Blacha-
-Cieslik

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gelner

Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Szyputa

Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Galewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: GRUPA FAMUR

Opis zmian w skfadzie organdéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych spétki FAMUR S.A. w 2016 r. zostat przed-
stawiony szczegétowo w pkt 2 niniejszego Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
FAMUR za rok 2016.
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Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany sta-
tutu Spotki, uprawnien cztonkow zarzadu (w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wy-
kupie akcji)

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do siedmiu
cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzgdu wieloosobowego - Wiceprezesa lub Wicepreze-
séw Zarzadu. Dokonujgc wyboru cztonkéw Zarzgdu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktérg powotana osoba wykonywac bedzie w Zarzadzie Spétki. Cztonkéw Zarzadu po-
wotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzagdu moze w kaz-
dym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Prze-
wodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkdw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke na zewnatrz. Uchwaty Zarzadu zapadajg bez-
wzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Prezes Za-
rzadu kieruje pracami Zarzgdu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkéw
Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu
obowigzki te wykonuje Wiceprezes Zarzadu lub wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spétki (wg stanu po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z 28 czerwca 2012 r.) Za-
rzad upowazniony jest do podwyziszania kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyiszg niz
2.523.491 PLN, poprzez emisje nowych akcji, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.523.491
PLN, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapi-
tatu docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz
okres, na ktory zostato udzielone upowaznienie. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w okresie 3 lat od zarejestrowania przez wtasciwy Sgd zmiany Statutu, upowaznia-
jacej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej
niz 2.523.491 PLN. Wykonujgc upowaznienie, o ktérym mowa w poprzednich zdaniach, Zarzagd w ramach
dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z zastrzezeniem odmiennosci postanowien Kodeksu spé-
tek handlowych — o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szcze-
golnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej badz
wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

c) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wkfad niepie-
niezny lub za wktad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wktad niepieniezny moze na-
stgpic¢ takze w trybie okreslonym w art. 447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nad-
zorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych przez spétke w ramach kapitatu
docelowego.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci niezbednych do roz-
poczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., upowaznienie obejmuje w szczegdlnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy w sprawie dematerializacji
akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji we wtasciwym
rejestrze,

b) ztozenie wnioskéw lub zawiadomien do wtasciwych organdw i instytucji w zakresie wprowadzenia i
dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego do notowan i ob-
rotu gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkow
Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a za-
twierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spo6tki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Zmiane statutu zarzad zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastgpi¢ po
uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne zgromadzenie
moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia
innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu
Spotki oraz Kodeksu spoétek handlowych. Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia, poza in-
nymi sprawami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Spotki, naleza:

a) rozpatrzenieizatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organdéw spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

d) wybodriodwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

f)  ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowe;j
spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni
przed terminem walnego zgromadzenia. Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno
zawierac co najmniej:

1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczeg6towy porzadek obrad,
2. precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do po-
rzagdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formula-
rzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania
spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

f)  sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw ko-
munikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406 kodeksu spétek
handlowych,

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariu-
szami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz pro-
jekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
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spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariu-
szami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okazi-
ciela i akcji imiennych.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takze zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po przed-
stawieniu przez referenta sprawy objetej porzgdkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢ prze-
prowadzona nad kilkoma punktami porzadku tgcznie. Dyskutanci zabierajg gtos w kolejnosci zgtoszenia.
Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej sprawie porzadko-
wej prawo do jednego wystgpienia i jednej repliki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac od-
miennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad kazdym
whnioskiem.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw, likwidatoréw, o pociggniecie do od-
powiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do pro-
tokotu obrad. Protokét z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Akcjonariuszom i czton-
kom wtadz spotki przystuguje prawo przegladania protokotéw z obrad Walnych Zgromadzen i zagdania
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw.
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Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz — Wiceprezes Zarzadu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Dawid Gruszczyk — Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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