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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FAMUR S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowg™), w kidrej jednostka dominujaca jest
FAMUR S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujaca™) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Armii
Krajowej 51. Na sprawozdanie to skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz
skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych
za rok obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czfonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowej
spetialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p&Zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatlowa zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy stosownie
do postanowier:

-~ rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosdci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami = Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

rtur Maziarka
uczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnodcig Sp. k.

Warszawa, 27 kwietnia 2015 roku



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FAMUR S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujgca

Spdtka Dominujgca dziata pod firma FAMUR S A, (dalej ,,Spotka Dominujgca”™). Siedzibg Spotki
sq Katowice, ul. Armii Krajowej 51.

Spolka Dominujgca prowadzi dziatalno$é¢ w formie spéiki akcyjnej. Spétka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy w Katowicach - Wschdd pod numerem KRS 0000048716.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
4.815.000 zt i dzielit sie¢ na 481.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Mirostaw Bendzera —  Prezes Zarzadu,
—  Beata Zawiszowska —  Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spétki Dominujace;:

— na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 listopada 2013 roku z dniem | stycznia 2014
zostali odwotani z funkcji Wiceprezeséw Zarzadu: p. Ryszard Bednarz, p. Ireneusz Tomecki,
p. Adam Wojciechowski,

— na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 listopada 2013 roku z dniem 1 stycznia 2014
zostal powotany p. Jacek Osowski na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

— dnia 30 czerwca 2014 ze skutkiem natychmiastowym p. Jacek Osowski zlozyl rezygnacje
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— na mocy uchwaly z dnia 1 wrze$nia w dniu 1 pazdziernika 2014 odwotano z funkcji Prezesa
Zarzadu p. Waldemara Laskiego

— na mocy uchwaly z dnia 1 wrzednia z dniem 1 paZdziernika 2014 na stanowisko Prezesa
Zarzadu powotano p. Mirostawa Bendzerg.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca - FAMUR S.A.
PrzeprowadzilisSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu
27 kwietnia 2015 roku opinie bez zastrzezen,

Deloitte Polska Spdélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A,

b)  Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

Mazwe i dedzibs Udzi_ai Podmiot przr:aprowadzajqcy ‘badanifa Dzien l?ilansowy
Spélki w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Polskie Maszyny Deloitte Polska Spétka z ograniczona
Goérnicze S.A., 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. — opinia bez 31.12.2014
Katowice zastrzezen
Beorst Bpmmo. Deloil.le Pf)fska Spé{ka z ogran'ic'zonq
Katovwies ’ 100% odpowiedzialno$cia Sp. k. — opinia bez 31.12.2014
zastrzezen
Z%é?iigaigll Deloitte Polska Spotka z ograniczona
Glinik Sp. 3; 0.0, 100% odpowiedzialn.oécia Sp. k —ze 31.12.2014
Gorlice ' zwrdceniem uwagi
Famur Finance Deloitte Polska Spotka z ograniczong
PMG S.A. s.k.a, 100% odpowiedzialnoscig Sp. k.- opinia bez 31.12.2014
Katowice zastrzezen
Famur Brand Deloitte Polska Spotka z ograniczona
Sp.zo.0, 100% odpowiedzialno$cia Sp. k. — opinia bez 31.12.2014
Katowice zastrzezen
B Batnak Deloitge P{')Iska Spd}ka z ograt}irfzonq
S A Kliczhark 76,69% odpowiedzialnoscig Sp. k.— opinia bez 31.12.2014
’ zastrzezen

W badanym roku obrotowym Spotka Dominujgca wiaczyta do konsolidacji jednostke¢ Famur

Famak S.A.

Wplyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe byl nastgpujacy:

— wzrost sumy bilansowej wynikajacy z wartosci przejetych aktywow netto spotki bez
wylgczen o 96.994 tys. zt,

— wazrost sumy bilansowej wynikajacy z rozpoznania wartosci firmy o 58.704 tys. zi.,

—  brak wyptywu na wynik netto spélki, ze wzgledu na rozliczenie polgczenia na dzien
31 grudnia 2014 roku.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 213.188 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident w dniu
16 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo sie w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 11 lipca 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A.

4. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza, Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 czerwea 2015
roku, zawartej pomiedzy Spoétka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisana na prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spolki Dominujacej w dniach od 16 marca
do 20 marca 2015 roku oraz poza siedziba Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnosdcia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegltych rewidentach i1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujace;
z dnia 27 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowicdzialno$cig Sp. k. T /}\-



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 2014 2013
zyskdw i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 708 773 1176417
Koszty dziatalnosci operacyjnej (561 943) (975 062)
Wynik na dziatalnosci operacyjne; 121 935 224 629
Zysk (strata) netto 100 252 213 188

Podstawowe dane finansowe pochodzace z
sprawozdania z sytuacji finansowej_(w tys. zl)

Zapasy 160 109 145419
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 281097 387 845
Aktywa obrotowe 557276 804 633
Suma aktywow 1 337962 1549207
Kapitat (fundusz) wlasny 840017 1 142 705
Zobowiazania krotkoterminowe (w tym 399363 252.371

krotkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 121336 85942
Suma zobowigzan i rezerw na zobowiazania 497 945 406 503
Wskazniki rentownodci i efektywnosci 2014 013
— rentowno$c sprzedazy 17% 19%
— rentownosé netto kapitatu whasnego 14% 23%
— wskaznik rotacji majatku 0,53 0,76
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 170 114
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 66 42
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 98 59

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zaduzenia 37% 26%
— stopief pokrycia majatku kapitatem wlasnym 63% 74%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z1) 157913 552262
— wskaznik ptynnosci 1,40 3,19
~ wskaznik podwyzszone]j ptynnosci 0,99 2,61

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOL.OWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2014 roku i obejmuje:

—  skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji  finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2014 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 1.337.962 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 100.252 tys. zl oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochod ogétem w kwocie
100.710 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym  kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
o kwote 302.688 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 137.862 tys. zt,

-~ informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato giéwnie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
~ sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— korekty i wylagczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci firmy, jak rowniez odpiséw wartoscei firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wiasnosei.
Warto$¢ udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na
rzecz Spotki Dominujgcej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki
stowarzyszonej, ktore nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne
od tych jednostek dywidendy.

Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9/)’\»



Grupa Kapitalowa FAMUR S.A.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnosé i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej

Spoétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosei przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spoélki Dominujacej sporzadzil i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dzialalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Artur Maziarka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. k.

Warszawa, 27 kwietnia 2015 roku
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