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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego Spétki FAMUR S.A
z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Armii Krajowej 51, na ktére sktada sie¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat
i sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objagniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
1jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnos$ci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki)
rachunkowos$ci 1 znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w  sprawozdaniu finansowym, jak 1 catoSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3
IMember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢
ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest Jednostka
Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka
Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje,
pochodzacg ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

rtur Mazjarka
Kluczowy bieghy rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

aw Kuboszek

R
S ares Zarzadu
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or ewid. 90029 Al Jana Pavia 119,90 “32 £11-08-13
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
FAMUR SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spoétke

Spotka dziata pod firmag FAMUR Spotka Akcyjna Siedzibg Spétki sg  Katowice,
ul. Armii Krajowej 51.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzane] aktem notarialnym w dniu
13 grudnia 1991 roku przed notariuszem Pawfem Btlaszczakiem w Warszawie (Repertorium
A Nr 11654/91). Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach, w dziale B pod numerem
RHB 7755. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Katowicach pod numerem KRS 0000048716.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-01-26-246.
Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 270641528.
Spotka dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa,

— naprawa i konserwacja maszyn,

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,

-~ roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  leasing finansowy,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— badania naukowe iprace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylgczeniem motocykli,

— wynajem idzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  produkcja konstrukeji metalowych i ich czescei,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

-~  roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

—  roboty zwiazane z budowg drég szynowych i kolei podziemne;j,
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—  roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli,

—  roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej,

—  rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

-~ tynkowanie,

— malowanie i szklenie,

—  wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoficzeniowych,

—  pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

—  dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

— dziatalnoé¢ w zakresie architektury,

—  dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  pozostate badania i analizy techniczne,

—  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie sprzedazy maszyn gérniczych oraz
sprzedazy ustug budowlanych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 4.815.000 zi
i dzielit si¢ na 481.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazdy.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

— TDIJSA. - 71,28 % akgji,
— ING OFE - 6,23 % akcji,
—  Tomasz Domogata — 5,68 % akcji,
—  Aviva OFE — 5,19 % akcji

—  Pozostali — 11,62% akeji .

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosi 451.266.803,50 zt.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— TDJS.A. —  Podmiot Dominujacy,

— 00O Famur Rosja —  podmiot zalezny w 100 %,
— Famur Institute Sp. z0.0. — podmiot zalezny w 100 %,
— Georyt Sp. z o0.0. —  podmiot zalezny w 100 %,
— Dams GmbH —  podmiot zalezny w 100 %,
— Remag S.A. ~  podmiot zalezny w 85 %,

— Famur India Mining Solutions — podmiot zalezny w 99,99 %,
— Nowosgdecka Fabryka Urzadzen Gorniczych Nowomag S.A. — podmiot zalezny w 100 %,
— Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A.— podmiot zalezny w 100 %,

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. 7
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— Fabryka Maszyn Goérniczych Pioma S.A — podmiot zalezny w 100 %,
— Polskie Maszyny Goérnicze SA — podmiot zalezny w 100 %,
— Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100 %,

Ponadto jako podmioty powiazane FAMUR S.A. traktuje spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej
TDJ S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Waldemar Laski —  Prezes Zarzadu,

—  Beata Zawiszowska - Wiceprezes Zarzadu,
—  Ryszard Bednarz —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Ireneusz Tomecki —  Wiceprezes Zarzadu,
— Adam Wojciechowski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Jarostaw Fotyga —  Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki:

—~ dnia 24 maja 2011 roku Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie
Wiceprezes Zarzadu Pana Szymon Jarno,

— dnia 24 maja 2011 roku Rada Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Adama
Wojciechowskiego,

— dnia 15 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Jarostawa
Fotyge.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 67.203.188,19 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp. z o.o.
Biegty rewident w dniu 8 marca 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto sig w dniu 30 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o przekazaniu calosci zysku netto za rok 2010 na dywidende dla akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy zdecydowalo o dodatkowej wyplacie dywidendy z kapitatu
zapasowego w kwocie 231.326.811,81 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostatlo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 7 lipca 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 423 w dniu 02 lutego 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 /élv
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
13 lipca 2011 roku, zawartej pomigdzy FAMUR S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawtla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny
90108) w siedzibie Spotki w dniach od 26 listopada do 2 grudnia 2011 roku, od 6 do 17 lutego
2012 roku oraz poza siedzibg Spoiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 12 lipca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust. 2 pkt 5 statutu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone
w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoétki FAMUR S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 12 marca 2012 roku.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

PonizZej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. z1) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 332.038,97 308.383,96
Koszty dziatalnosci operacyjnej 304.015,69 269.786,10
Pozostate przychody operacyjne 20.605,11 10.518,52
Pozostate koszty operacyjne 35.895,50 2172952
Przychody finansowe 42.812,40 56.045,85
Koszty finansowe 22.480,82 2.114,85
Podatek dochodowy 714,60 8.244,67
Zysk (strata) netto z dzialalnosdci kontynuowane;j 32.349,85 67.093,19
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 66.691,79 110,00
Catkowity dochod ogdtem 99.041,64 67.203,19

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9 ﬁ‘b\
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Wskazniki rentownosci 2011 2010
— rentownosé sprzedazy 4%* 7%*
— rentownos$¢ sprzedazy netto 10%* 22%*
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 8%* 12%*
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,38 0,40
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 123 80
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 78 36
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 65 60
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 48% 16%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 52% 84%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (26.615,69) 106.931,07
— wskaznik ptynnoéci 0,91 2,04
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,69 1,62

* dane oparte na wyniku netto z dzialalnosci kontynuowanej

Analiza powyzszych wielkosei i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujgcych
tendencji:

—  spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wiasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wydluzenie okresdw rotacji naleznosci, nalezno$ci i zapasow,

—  zwigkszenie stopy zadhluzenia,

-~ zmniejszenie stopy pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw ptynnosei.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegOlnosci dotyczaca: okredlenia roku obrotowego 1 wchodzgeych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki  rachunkowosci zostala opracowana zgodnie =z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 pazdziernika 2007 roku zarzgdzeniem
Zarzadu nr 20 z dnia 1 pazdziernika 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.
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Zasady rachunkowosci co do ktdrych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane w sposob
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Impuls wersja 5, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Impuls posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 874.774.242,95 zt,

— rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujagce zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej w kwocie 32.349.853.35 zi
z dziatalnodci zaniechanej w kwocie 66.691.789,19 zt oraz sprawozdanie z dochodow
catkowitych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowity dochdd ogdtem w kwocie 99.041.642,54 z1,

-~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 192.938.118,07 zi,

—  sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 12.672.242,97z1,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosei i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.,
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3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
— srodki trwate w kwocie 235.992.012,89 zt,
— srodki trwate w budowie w kwocie 3.989.409,94 zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 337.441.175,22 z1,
— udziaty i akcje w podmiotach pozostatych w kwocie 50.000,00 zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowiazan wedlug okresu splaty zostala prawidtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwigksze wartodci wéréd zobowigzan Spotki stanowig:

—  kredyty i pozyczki dtugoterminowe w kwocie 114.104.709,02 zt,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 128.554.831,01 zi,

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 89.189.810,65 zi.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidtowy opisuja ich strukturg¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwoéé dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdaweze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnodci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.
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Warszawa, 12 marca 2012 roku
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