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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Maszyn FAMUR SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA zsiedziba
w Katowicach, na ktore sktada sie:

-~ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywoOw zamyka sie suma 764.195.214,10 zi;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 67.203.188,19 zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 67.203.188,19 zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 67.203.188,19 zt;

~  sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 720.914,30 zt;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzeteinie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Fabryki Maszyn FAMUR SA na 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

b) zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jJest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku z pozniejszymi zmianami
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Katowice, 8 marca 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziata@cy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
.

l.eszek Krimarczuk

Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident
nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Fabryka Maszyn ,,FAMUR” Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, ul. Armii Krajowej 51.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:
- produkcja maszyn dla gornictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

- leasing finansowy,

- pozostate formy udzielania kredytéw, w zakresie pozyczek pienieznych poza systemem
bankowym,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
-~ wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,
- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryka Maszyn FAMUR SA dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 13 grudnia 1991 roku (Rep. A
nr 11654/91), wraz z pézniejszymi zmianami, oraz

- kodeksu spotek handlowych.

Spotka posiada zezwolenie nr 266 z 23 wrzesnia 2008 roku na prowadzenie dziatalnosci na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Szczegbtowy zakres dziatalnoéci gospodarczej w
obszarze dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej zostat okreslony w zezwoleniu. Zostato
ono udzielone do 8 sierpnia 2016 roku.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzednia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS - 0000048716.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 634-01-26-246

NIP UE PL6340126246

REGON 270641528

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

1.7. Kapitat wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 4.815 tys. zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji
0 wartosci nominalnej 1 grosz kazda.

W 2010 roku oraz do dnia zakohczenia badania nie nastapity zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego.

Wedtug stanu na 20 stycznia 2011 roku (data odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia)
akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

o .
Akcjonariusze Liczba akcji % g;ogi?)»:quaz\évsilgym

TDJ SA 343.226.896 71,28%
ING OFE 31.455.145 6,53%
Aviva OFE 27.000.000 5,61%
Pozostali 52.406.249 16,58%
Razem 481.500.000 100,00% |
Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:
- kapitat zapasowy 572.186,7 tys. zt
- zyski zatrzymane 67.203,2 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 644.204,9 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

~ Waldemar taski - Prezes Zarzadu

~ Beata Zawiszowska - Wiceprezes Zarzadu
- Ryszard Bednarz - Wiceprezes Zarzadu
~ Szymon Jarno - Wiceprezes Zarzadu
- Ireneusz Tomecki - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakofczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:
~ 22 kwietnia 2010 rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Zbigniew Fryzowicz,

- uchwatg Rady Nadzorczej z 29 lipca 2010 roku zostat odwotany ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Tomasz Jakubowski,

- uchwatg Rady Nadzorczej z 1 grudnia 2010 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat
powotany Ireneusz Tomecki.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spétka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do jednostek powiazanych zalicza sie¢ podmioty grupy kapitatowej TDJ orax podmioty grupy
kapitatowej FAMUR.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Fabryki Maszyn FAMUR SA sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie suma 764.195,2 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 67.203,2 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 67.203,2 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 67.203,2 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéow pienieznych netto o kwote 720,9 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn Famur SA za rok 2010 zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3355, zgodnie
z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spotki 8 czerwca 2010 roku oraz
postanowieniami umowy o badanie z 14 czerwca 2010 roku.

W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowat kluczowy biegty rewident
Leszek Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920).

Badanie przeprowadzono od 7 lutego 2011 roku do dnia wydania opinii. Badanie byto poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 roku oraz badaniem wstepnym. Ponadto,
przedstawiciel biegtego rewidenta uczestniczyt 29 grudnia 2010 roku w rocznym spisie z natury
sktadnikow rzeczowego majatku obrotowego.

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z o0.0. oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia, a nie zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 8 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 60.261,9 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 13 lipca 2010 roku
oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1072 z 4 lutego 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu z analogicznymi wielkoéciami za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2010 bi‘ﬁ:‘s‘;“v‘,’ej 31.12.2009 bi‘;/"a;‘s’omxej 31.12.2008 biﬁ;:;“gej
AKTYWA
Aktywa trwate 554 026,9 72,5 378 569,7 60,6 376 388,4 64,6
Wartosci niematerialne 14 285,2 1,9 7704,2 1,2 5773,5 1,0
Rzeczowe aktywa trwate 208 884,5 27,3 78 231,7 12,5 77 085,8 13,2
Naleznosci dtugoterminowe 970,7 0,1 7 857,9 1,3 5913,5 1,0
Inwestycje diugoterminowe 327 610,0 42,9 282 880,2 45,3 283 576,8 48,7
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2276,5 0,3 1 895,7 0,3 4038,8 0,7
Aktywa obrotowe 210 168,3 27,5 245274,8 39,4 206 028,7 35,4
Zapasy 42 824,7 5,6 45 923,9 7,4 52 044,1 8,9
Naleznosci krotkoterminowe 107 650,9 14,1 79718,4 12,8 83 698,9 14,4
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 43 034,0 5,6 104 197,1 16,7 1 806,3 0,3
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 14 999,2 2,0 14 278,3 2,3 67 358,4 11,6
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1 659,5 0,2 1157,1 0,2 1121,0 0,2
SUMA AKTYWOW 764 195,2 100,0 623 844.,5 100,0 582 417,1 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 644 205,0 84,3 577 001,7 92,5 516739,9 88,7
Kapitat zaktadowy 4815,0 0,6 4 815,0 0,8 4 815,0 0,8
Kapitat zapasowy 572 186,7 74,9 511 924,8 82,0 461 557,0 79,3
Zyski zatrzymane 67 203,2 8,8 60 261,9 9,7 50 367,9 8,6
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 119 990,2 15,7 46 842,8 7,5 65 677,2 11,3
Rezerwy na zobowigzania 21 701,1 2,8 12 437,3 2,0 18 516,3 3,2
Zobowigzania dtugoterminowe 5778,8 0,8 9 529,1 1,5 11797,7 2,0
Zobowiazania krotkoterminowe 72 993,2 9,6 24 868,2 4,0 35 320,1 6,1
Pozostate zobowiazania 19517,1 2,5 8,2 0,0 43,1 0,0
SUMA PASYWOW 764 195,2 100,0 623 844,5 100,0 582 417,1 100,0

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
% przych. % przych, % przych,
Wyszczegolnienie 2010 ze 2009 ze 2008 ze

sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 308 384,0 100,0 113173,9 100,0 125 757,4 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 269 786,1 87,5 85 120,0 75,2 83 602,7 66,5
Wynik ze sprzedazy 38 597,9 12,5 28 053,9 24,8 42 154,7 33,5
Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych (17 211,0) (5,6) (760,1) (0,7) (16 450,5) (13,1)
Wynik na dziatalnosci finansowej 54 041,0 17,5 41 658,7 36,8 29 249,1 23,3
Wynik finansowy brutto 75 427,9 24,5 68 952,5 60,9 54 953,3 43,7
Podatek dochodowy 8224,7 2,7 8 690,6 7,7 45854 3,6
Wynik finansowy netto 67 203,2 21,8 60261,9 53,2 50 367,9 40,1
BDO Sp. z o0.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 8,8% 9,7% 8,6%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wilasnego
wynik finansowy netto 10,4% 10,4% 9,7%
kapitat wtasny
Rentownosc¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 21,8% 53,2% 40,1%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy 12,5% 24,8% 33,5%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 2,9 9,8 5,9
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 2,3 8,0 4,4
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkoi¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 80 163 211
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 40 72 60
koszt wtasny sprzedanych produktéw i towardw
Szybkos¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapaséw x 365 dni 66 294 336
koszt sprzedanych produktdw
Stopa zadtuzenia
zobowiazania - fundusze specjalne 0,1 0,1 0,1
kapitat wtasny
Wartosc ksiggowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 1,34 1,20 1,07
liczba akcji
Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,14 0,13 0,10
liczba akcji
BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryki Maszyn FAMUR SA za 2010 rok

4, Komentarz

Suma bilansowa na koniec badanego okresu uksztattowata sie na poziomie o 22,5% wyzszym niz w
roku ubiegtym. Wzrost ten po stronie aktywéw jest wypadkowa zwiekszenia wartosci $rodkow
trwatych 0 130,7 mln zt (167%) i inwestycji dtugoterminowych o 44,7 min zt (15,8%) oraz spadku
wartosci aktywow obrotowych o 35,1 mln zt (14%), w tym gtéwnie pozostatych aktywoéw finansowych
0 61,2 mln zt (59%).

Znaczny wzrost Srodkéw trwatych jest zwiazany z budowa nowego zaktadu, ktory zostat oddany do
uzytkowania 4 lutego 2011 roku.

Z kolei po stronie pasywow wzrost sumy bilansowej wynika ze zwigkszenia zobowiazan i rezerw na
zobowiazania o 73,1 min zt (156%) oraz kapitatu wtasnego o warto$¢ zysku netto za 2010 rok w
wysokosci 67,2 mln zt (12%).

W 2010 roku, w poréwnaniu z 2009 rokiem, przychody ze sprzedazy wzrosty o 195,2 mln zt, co
stanowito niemal 2,7 krotny wzrost przychodéw. W znacznym stopniu przyrost ten wynikat ze
wzrostu przychodow ze sprzedazy towaréw (106,6 mln zt), gtownie wegla. W analizowanym okresie
koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 184,7 mln zt (3 krotny wzrost). W efekcie wynik ze
sprzedazy badanego roku byt wyzszy o 10.544 tys. zt (37,6%) niz w roku ubiegtym.

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych w poréwnaniu do roku poprzedniego
ulegt pogorszeniu o 16.450,9 tys. zt. Na pogorszenie tego wyniku najwiekszy wptyw miaty utworzone
rezerwy oraz koszty napraw gwarancyjnych i reklamacyjnych.

W poréwnaniu z poprzednim okresem wynik na dziatalnoéci finansowej zwiekszyt sie o 12.382,3
tys. zt (29,7%). Najistotniejszy wptyw na wynik z dziatalnoci finansowej miaty przychody z tytutu
dywidend oraz z obligacji.

Wypracowany przez Spotke w 2010 roku zysk netto jest o 11,5% wyzszy od zysku z 2009 roku.

Pomimo osiagniecia zysku netto i ze sprzedazy wyzszych niz w roku ubiegtym, wskazniki rentownosci
uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w 2009 roku.

Wskazniki ptynnosci, pomimo osiagniecia w badanym roku, w poréwnaniu z poprzednim rokiem,
znacznie nizszych wielkosci nadal ksztattowaty sie na poziomie wyzszym od uznawanego jako
zadawalajacy.

Wskazniki szybkosci sptaty naleznoéci, rotacji zapaséw oraz sptaty zobowigzan zmniejszyty sie w
stosunku do 2009 roku, odpowiednio: 83, 228 oraz 32 dni.

Osiagniete wyniki jak réwniez ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywdw i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici
Finansowej/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zwanymi dalej ,,MSR”, oraz z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Poczawszy od 1 grudnia 2010 roku, Spétka
prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu nowego programu komputerowego IMPULS wersja 5.5.0. Do
30 listopada 2010 ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy uzyciu oprogramowania Xpertis wersja
10.10.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednoé¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozticzono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie wykazato
zadnych zmian zysku netto.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.
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5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda podrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki zlozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 8 marca 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
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