FAMUR

GRUPA FAMUR

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci FAMUR S.A.
za rok 2006.

1 | Informacje o Emitencie

2 | Organizacja i zarzadzanie
3 | Wykaz akcjonariuszy
4 | Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

5 | Sytuacja marketingowa Spotki

[-))

Zrédta zaopatrzenia

7 | Informacja o dziatalnoSci w zakresie ochrony Srodowiska
8 | Przewidywany rozwoj jednostki
9 | Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

10 | Informacje dodatkowe

11 | Umowy zawarte z audytorem

12 | Informacje o oddziatach (zaktadach)

13 | Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. za rok 2006. 1



FAMUR

GRUPA FAMUR

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu informacje obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006r.
do 31 grudnia 2006r. Zostaly one sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1744) w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowey.

1. Informacje o Emitencie

Fabryka Maszyn FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach jest jednym z dwoch najwiekszych w Polsce
producentow kombajnéw scianowych dla gérnictwa wegla kamiennego. Produkuje kombajny scianowe
do $cian niskich, srednich i wysokich tj. w zakresie urabiania 1,2+5,2 m (na specjalne zamoéwienie do
5,5m).

Uruchomienie dziatalnosci przedsiebiorstwa, prowadzonej obecnie przez Spoétke, nastgpito w roku
1922. FAMUR jest podmiotem dominujacym w stosunku do pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej,
petni role ich koordynatora oraz jest osrodkiem tworzenia i wdrazania strategii rozwoju catej Grupy.
Jednoczesnie Spétka wytwarza najbardziej zaawansowany technologicznie i konstrukcyjnie produkt
Grupy tj. kombajny $cianowe, bedace najwazniejszym elementem kompleksu $cianowego.

Z uwagi na charakter produktu dziatalnos¢ spotki FAMUR jest w naturalny sposéb skoncentrowana na
sektorze gérniczym.

Od sierpnia 2006r. akcje spotki FAMUR notowane sg na warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych.

1.1. Struktura wilasnosciowa Spotki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2006r. kapitat akcyjny Spétki wynosi 4.815 tys. PLN i dzieli sie na
4.500.000 akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,07 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg
akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Na dzien 31.12.2006r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Procent kapitatu L|czl?a Procent gtosow
gltosow

Przedsiebiorstwo Handlu Chemikaliami o o

CHEMIA Wroctaw S.A. 1.280.484 28,46% 1.280.484 28,46%
POLARIS Chtodnie Slaskie Sp. z 0. o. 1.032.882 22,95% 1.032.882 22,95%
LODUS Sp. z 0. 0. 894.362 19,87% 894.362 19,87%
PZU Asset Management S.A. 262.878 5,84% 262.878 5,84%
Tomasz Domogata 255.765 5,68% 255.765 5,68%
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 240.102 5,34% 240.102 5,34%
Pozostali 533.527 11,86% 533.527 11,86%
Razem 4.500.000 100,00% 4.500.000 100,00%

Zarzadowi nie sg znane zadne umowy mogace w przysztosci w istotny sposéb zmieni¢ proporcje
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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1.2. Skiad Grupy Kapitatowej
Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Fabryka Maszyn ,FAMUR” S.A. z siedzibg w

Katowicach. Wedtug stanu na dzien 31-12-2006 Grupa skfadata sie z Jednostki Dominujacej oraz
8-miu jednostek zaleznych.

Jednostki objete konsolidacija:

1 Fabryka Maszyn FAMUR S.A.
producent kombajnéw gérniczych.

2 Nowosadecka Fabryka Urzadzen
Gorniczych NOWOMAG S.A.
producent przenosnikéw zgrzebtowych.

3 Fabryka Zmechanizowanych Obudow
Scianowych FAZOS S.A.
producent zmechanizowanych obudéw
Scianowych.

4  Fabryka Maszyn Goérniczych PIOMA S.A.

producent przeno$nikow tasmowych, HEs

' ) Bl pioma
kolejek spagowych oraz maszyn i urzadzen ® Piotriéw Trybunalski
do wydobywania surowcéw z dna

morskiego. m

5 PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0.

Tarnowskie Géry
producent odlewéw zeliwnych i staliwnych. pr
6 Polskie Maszyny Gornicze PMG S.A. : A
spétka handlowa i ustugowa w zakresie CTARIUR) NOWOMAE
instalowania, naprawy i konserwacji

maszyn dla gérnictwa i budownictwa

Spotki nie objete konsolidacja:

1) OOO FAMUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Ros;ji,
2) Polskie Centrum Techniki Gérniczej Sp. z 0.0.
3) FAMUR CZECHY Sp. z 0.0. w likwidacji

2. Organizacja i zarzadzanie
2.1. Zarzad

Na dzien 01.01.2006r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Waldemar Laski Prezes Zarzadu
Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Wrona Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska  Wiceprezes Zarzadu

Uchwata z dnia 01.02.2006r. Rada Nadzorcza powotata Pana Lucjana Dukate na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Niemniej w dniu 31 sierpnia 2006 r. zlozyt on rezygnacje ze sprawowanej
funkcji. Jako przyczyne rezygnacji Pan Lucjan Dukata wskazat zwiekszajacy sie zakres zadan i
obowiazkéw w spétce zaleznej FMG Pioma S.A. (po przejeciu przez FAMUR), w ktérej petni funkcje
Prezesa Zarzadu.

Ponadto w dniu 31 sierpnia 2006 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 01.09.2006r. do Zarzadu spoiki
Pana Andrzeja Cholewe, powierzajac mu stanowisko Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej Pan Waldemar taski, petniacy dotychczas te funkcje, objat stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Z nowym Prezesem Zarzadu podpisany zostat kontrakt menadzerski
regulujacy kwestie rekompensaty w przypadku zwolnienia lub rezygnacji.

Andrzej Cholewa z Grupg Famur jest zwigzany od 1.08.2006. Poprzednio w latach 2003-2006
zajmowat stanowisko wiceprezesa zarzadu Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z o.0.
Petnit réwniez funkcje kierownicze w koncernach miedzynarodowych w branzy transportowej i
elektrotechnicznej: ABB, ADtranz, Alstom.
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W dniu 18.12.2006r. Rada Nadzorcza ustalita, iz Zarzad Spoétki bedzie liczyt siedmiu cztonkéw i
powotata z dniem 18.12.2006r. do Zarzadu Spétki Pana Tomasza Jakubowskiego oraz Pana Jacka
Lipieckiego powierzajac im stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu. Obecna kadencja Zarzadu zakonczy
sie w dniu 26.07.2007r.

Na dzien 31.12.2006r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Andrzej Cholewa Prezes Zarzadu

Tomasz Jakubowski ~ Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Laski Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Wrona Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska  Wiceprezes Zarzadu

Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu

Jacek Lipiecki Wiceprezes Zarzadu

Zarzad kierowat catoksztaltem dziatalnosci Spéiki, prowadzit polityke i biezace sprawy

przedsiebiorstwa Spétki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z kodeksem spétek handlowych,
statutem Spotki i Regulaminem Zarzadu. Zarzad w roku 2006r. odbyt 46 posiedzen i podjat 46 uchwat
dotyczacych, m.in.:
- nabyciu, podziatu akcji i udziatéw,

wyboru biegtego rewidenta,

odwotania prokury,

przyznania premii, darowizny,

zaakceptowania tresci prospektu emisyjnego,

przyznawania premii oraz premii regulaminowe;j,

obowigzku stosowania MSSF/MSR,

tresci sprawozdan finansowych,

podziatu zysku,

przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki,

zaciagniecia kredytow, pozyczek,

budzetu inwestycyjnego,

prognozy sprzedazy, wynikow,

oceny dziatalnosci Grupy

zmian organizacyjnych.

Po dniu bilansowym w dniu 22 marca 2007r. Pan Henryk Sok z przyczyn zdrowotnych zrezygnowat ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza odwotata w dniu 19.04.2007r. Pana Andrzeja Cholewe ze stanowiska Prezesa
Zarzadu FAMUR S.A. nie podajgc przyczyn odwotania. Jednoczesnie na stanowisko to powotano
Pana Tomasza Jakubowskiego zwigzanego z Grupg FAMUR od roku 2002r. W latach 2003-2004 byt
on czionkiem organow zarzadzajgcych spotek Grupy Kapitatowej a w latach 2004-2007 piastowat
funkcje Prezesa Zarzadu Fabryki Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.

2.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01.01.2006r.:

Jacek Domogata Przewodniczacy RN
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy RN
Gabriela Koronowska Cztonek RN

Zygfryd Nowak Cztonek RN

Tadeusz Uhl Cztonek RN

Skiad RN na dzien 31.12.2006r.:

Jacek Domogata Przewodniczacy RN
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy RN
Gabriela Koronowska Cztonek RN

Jacek Osowski Cztonek RN

Tadeusz Uhl Sekretarz RN
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W dniu 12.09.2006r. Walne Zgromadzenie odwotato ze skitadu Rady Nadzorczej Pana Zygfryda
Nowaka, ktory petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie powotano do RN Pana Jacka
Osowskiego.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Stan na 31.12.2006

zarzadzajacy:

Tomasz Jakubowski 9215
Wojciech Wrona 6 700
Waldemar Laski 6 200
Beata Zawiszowska 3000
Henryk Sok 1686
nadzorujacy:

Tomasz Domogata 255 765
Jacek Domogata 28 962

3. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (Jednostki
Dominujacej)

Akcjonariusze Spétki FAMUR S.A. na dzien 31.12.2005r.

. . . . llos¢ glosow na % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji WZA strukturze
;I;/?nn?asz Domogata bezposrednio i posrednio, w 3.893.202 3.893.202 96,33%

Tomasz Domogata 375.484 375.484 9,29%
POLARIS Chtodnie Slaskie Sp. z o.0. 1.332.882 1.332.882 32,98%
Przedsiebiorstwo Handlu Chemikaliami o
CHEMIA Wroctaw SA. 1.280.484 1.280.484 31,68%
LODUS Sp. z 0.0. 904.362 904.362 22,38%
Pozostali 148 488 148 488 3,67%
Razem 4.041.690 4.041.690 100,00%

W ramach nowej emisji FAMUR S.A. wyemitowata z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy 458.310 sztuk Akgji Serii B.

Akcje Liczba akgji Udziat w og6inej

liczbie akcji

seria A 4.041.690 89,81%
seria B 458.310 10,19%
Razem po emisiji 4.500.000 100,00%

W ramach Publicznej Oferty spotka oferowata w ramach subskrypcji poza akcjami Serii B 430.000
sztuk Akcji Serii A oferowanych do sprzedazy przez Wprowadzajacych (LODUS Sp. z 0.0., POLARIS
Sp. z 0.0., Tomasz Domogata), bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapiséw przez inwestoréw.

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane byty w dwéch transzach:
Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowano 178 310 Akcji oraz
Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowano 710 000 Akcji.
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Liczba prawidtowo ztozonych i optaconych w trakcie oferty publicznej zapiséw wyniosta:
539 zapiséw na 251.370 akcji w Transzy Indywidualnej;
869 zapisdéw na 710.00 akcji w Transzy Instytucjonalne;j.

Stopa alokacji wyniosta:
W Transzy Indywidualnej — 70,94% (co oznacza redukcje zapiséw o 29,06%)
W Transzy Instytucjonalnej - brak redukcji, poniewaz ztozone zapisy byty réwne ilosci akc;ji
wskazanych w zaproszeniach do ziozenia zapiséw, skierowanych do inwestorow
uczestniczacych w procesie budowy ksiegi popytu.

Wszystkie Akcje Serii B byly subskrybowane i rownolegle zostaty sprzedane wszystkie akcje serii A
objete Ofertq Sprzedazy. Struktura akcjonariatu FAMUR S.A. na dzienh 31-12-2006 zostata
przedstawiona w punkcie 1.1.

4. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

4.1. Zatrudnienie

Na koniec roku 2006r. w Jednostce Dominujgcej zatrudnionych byto 645 pracownikow.

S Liczba zatrudnionych na Liczba zatrudnionych

Wyszczegolnienie 31122006, o 31.12.20051
Pracownicy umystowi 257 204
Pracownicy fizyczni 385 414
Osoby korzystajace z 3 4
urlopéw wychowawczych
lub bezptatnych
OGOLEM 645 622

Przecietne wynagrodzenie brutto za 2006r. wynosito 3.216,25 zt.

5. Sytuacja marketingowa Spétki FAMUR S.A.
5.1. Charakterystyka produktu

Kombajny $cianowe przeznaczone sg do pracy w wysokowydajnych kompleksach zmechanizowanych
0 duzej koncentracji wydobycia. Umozliwiajg dwukierunkowe, bezwnekowe urabianie i tadowanie
wegla kamiennego w $cianowym systemie eksploatacji poktadéw o wysokosci do 6,0 m, nachylonych
podtuznie do 35° i poprzecznie do 20°.

Zasadniczymi zespotami kombajnu sa:

» dwa ramiona waskie wyposazone w fadowarki ostonowe. W ramionach zamontowane sg
silniki elektryczne o mocy 200kW-350kW/1000V lub 500kW/3300V wyposazone w watki
przecigzeniowe i wyprzegniki mechaniczne,

» dwa kadtuby potaczone ze sobg za pomoca srub. Umieszczone w nich sg nastepujgce

zespoty:

- blok aparatury elektrycznej z mikroprocesorowym systemem sterowania automatyki i
diagnostyki kombajnu,

- zespot przemiennika: przemiennik z transformatorem,

przektadnie napedu posuwu,

silniki asynchroniczne (45 lub 60kW) wyposazone w watki przecigzeniowe,

uktad hamulcéw wieloptytkowych,

pompy do ukftadu hydraulicznego podnoszenia ramion i obrotu tadowarek oraz sterowania
hamulcami,

uktad hydrauliczny,

instalacja wodna,

dwa organy urabiajgce.

YV VYV

YV V
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Cechy konstrukcyjne kombajnéw produkowanych przez FAMUR S.A.

wewnetrzne zraszanie do usuwania zapylenia (znacznie poprawiajace warunki pracy),

predkos¢ robocza i manewrowa,

mozliwo$¢ wspodtpracy z dowolnym przenosnikiem scianowym i kazdym systemem posuwu,

lokalne i zdalne (radiowe) sterowanie,

system automatycznej regulacji predkosci posuwu w funkcji obcigzenia pradowego silnikéw

elektrycznych,

systemy diagnostyki i monitoringu pozwalajgce na ciggty pomiar parametréw pracy kombajnu

z mozliwos$cig transmisji danych na powierzchnie kopalni,

zabezpieczenia przecigzeniowe silnikéw elektrycznych (mechaniczne i elektryczne),

dwa niezalezne systemy hamulcowe pozwalajace na prace w scianach o nachyleniu

podtuznym powyzej 12° bez koniecznosci stosowania kotowrotu bezpieczenstwa,

» waskie ramiona z zabezpieczeniem przecigzeniowym i chtodzeniem wodnym,

» mozliwos¢ wyposazenia w tadowarki ostonowe wspomagajace proces tadowania urobku na
przenosnik,

» mozliwos$¢ wyposazenia w kruszarke kesow (zapobiega tworzeniu sie zatoréw przed
kombajnem i wptywa na poprawe ciggtosci pracy sciany),

» wyposazenie w organy urabiajgce wtasnej produkcji.

YVVVYVYY

Y

Y VY

5.2. Sytuacja na rynku krajowym

Gtowny produkt wytwarzany przez FAMUR S.A. to kombajny $cianowe, dlatego tez w strukturze
przychodéw w roku 2006 dominowata sprzedaz zwigzana z ich produkcjg. Podstawowe grupy
produktow Grupy Famur S.A. z punktu widzenia wielkosci uzyskiwanych przychodéw przedstawia
ponizsza tabela:

przychody udziat % przychody udziat % dynamika

Produkt rok 2006r. roczny 2006r. rok 2005r. roczny 2005r.  2006r. / 2005r.
sprzedaz kombajnéw 0,00 0,0% 10 065,91 6,6% -
dzierzawa i leasing 34 716,08 36,8% 24 378,37 16,1% 142,4%
czesci 16 626,11 17,6% 19 557,04 12,9% 85,0%
ustugi 18 246,81 19,3% 21 186,42 14,0% 86,3%
pozostata dziatalno$¢ 1124,13 1,2% 808,34 0,5% 139,1%
tacznie Kraj: 70 713,13 74,9% 75 996,08 50,1% 93,1%
Eksport: 20 520,23 21,7% 21 078,46 13,9% 98,3%
Towary i materiaty 3 203,18 3,4% 54 735,25 36,1% 5,9%
Razem 94 436,54 100,00% 151 809,79 100,00% 62,4%

(w tys. PLN)

Spéika oferuje wytwarzane przez siebie kombajny badz w formie sprzedazy (rynki zagraniczne) badz
w formie dzierzawy (rynek krajowy). Generalnie na rynku krajowym nie jest prowadzona sprzedaz
kombajnéw. Przychody w 2005r. ze sprzedazy kombajnéw dotyczyty m.in. kombajnu sprzedanego co
prawda na rynku krajowym (do posrednika) ale z przeznaczeniem na eksport (kontrakt argentynski)
oraz jednorazowej sprzedazy do KWK Staszic. Kluczowa role w strukturze przychodéw Famur S.A. na
rynku krajowym w 2006r. odgrywata dzierzawa kombajnéw Scianowych. Cze$¢ umoéw dzierzawy
dotyczacych kombajnéw Scianowych kwalifikowana jest jako umowy leasingowe. Biorac pod uwage
sumaryczne przychody z tytutu dzierzawy kombajnéw, niezaleznie od sposobu ich kwalifikaciji,
stanowig one najwieksze zrédto przychoddéw Spoiki.

Spadek przychodéw w pozycji ,towary i materialy” zwigzany jest z realizacja (przez krajowego
posrednika) kontraktu na Argentyne rozliczonego w 2005r. W celu realizacji tego kontraktu
dokonywane byty przez Famur zakupy materiatéw hutniczych w ilosciach umozliwiajacych uzyskanie
dodatkowych rabatow. Nastepnie materialy te sprzedawane byty do podmiotéw powigzanych po
cenach rynkowych pomniejszonych o uzyskane rabaty.

Jednoczesnie spotka FAMUR rozliczata caty wspomniany kontrakt dlatego w jej przychodach (w
pozycji towary i materiaty) znalazly sie tez dostawy zrealizowane przez FAZOS i NOWOMAG.
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Wyszczegdlnienie (w sztukach) rok 2006 rok 2005
Kombajny:
- wprowadzone do dzierzawy 28 30
- zwroty dzierzawy 28 15
- stan na koniec roku 45 45

Podzespoty (ramiona, ciagniki,
skrzynie elektryczne, przektadnie):
- wprowadzone do dzierzawy 2

- zwroty z dzierzawy 5 5
- stan na koniec roku 2

Pozyskiwanie zaméwien na rynku krajowym na kombajny, czesci zamienne, ustugi remontowe w
gtébwnej mierze odbywa sie w oparciu o procedury przetargowe przeprowadzane przez producentéw
wegla kamiennego (w zaleznosci od zaktadanej wartosci zamowienia przetargi te sa na ogét objete
ustawg ,Prawo zamoéwien publicznych”). W wyniku powyzszych uwarunkowan o aktualnej pozyciji
Famur S.A. na rynku decyduje ilos¢ wygranych przetargéw, w ktérych w przewazajacej czesci
dominujacym Kkryterium wyboru oferty jest jej cena (stawka dzierzawna). Wielko$¢ uzyskiwanych
przychodow jest zatem wypadkowsg ilosci ogtaszanych przetargdw, strategii firmy oraz oferowanych
cen (stawek).

Kluczowg role w strukturze sprzedazy odgrywajg przychody z dzierzaw kombajnéw pracujacych w
czynnych kompleksach $cianowych na rynku krajowym. Na przestrzeni 2006r. Famur S.A. zanotowat
wzrost przychoddw z dzierzaw.

Do gtéwnych odbiorcow Spétki naleza krajowe spétki weglowe: Kampania Weglowa S.A., Katowicki
Holding Weglowy S.A. oraz Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. Skupiaja one ponad 90% krajowych
kopaln wegla kamiennego i sa gtéwnymi odbiorcami na rynku krajowym maszyn gorniczych, ustug
remontowych i czesci zamiennych.

W 2006r. FAMUR zrealizowat z tymi podmiotami obroty odpowiednio:

Kompania Weglowa S.A. 51.537 tys. zt

Katowicki Holding Weglowy S.A. 22.234 tys. zt

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 15.070 tys. zt

5.3. Sytuacja marketingowa na rynku zagranicznym

Pozycja oraz funkcjonowanie Famur S.A. na rynkach zagranicznych sa $cisle zwigzane z
mozliwosciami rozwoju swiatowego gornictwa. W 2006 roku mozna byto zauwazy¢ wzrost wydobycia
wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych.

Gtéwne dziatania Famur SA to utrzymanie i rozwéj posiadanych kierunkéw eksportu oraz
pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu.

Sprzedaz eksportowa w 2006 roku.

L.p. Kraj Sprzedaz w tys. PLN % Udziat
1. Czechy 10 018,57 48,8
2. Rosja 6 476,21 31,6
3. Hiszpania 2 665,13 13,0
4. Biatorus 577,65 2,8
5. Rumunia 542,91 2,6
6. Stowacja 141,31 0,7
7. Butgaria 98,16 0,5
EKSPORT OGOLEM 20 520,23
RYNKI ZBYTU
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RYNEK CZESKI

Wielkos¢ wydobycia wegla nie stawia wprawdzie Czech w gronie znaczacych producentéw wegla,
jednak rynek ten jest dla spétki Famur istotnym kierunkiem eksportu. W 2006 roku dostarczono do
Czech czesci zamienne do naszych maszyn oraz przeprowadzono remonty (kapitalne i
modernizacyjne): kombajnu KGE- 800RW, silnikéw hydraulicznych i hamulcéw hydraulicznych.
Zapoczatkowano ponadto modernizacje hydraulicznych kombajnéw goérniczych na kombajny z
napedem elektrycznym (KGS-345N/2BP na KGE-710F).

Wprowadzana jest na rynek czeski nowa forma ustugi, dotyczaca wydzierzawiania kombajnéw
scianowych.

RYNEK ROSYJSKI

Rynek rosyjski nalezy do najwazniejszych rynkéw zbytu Spétki Famur S.A. Wzrostowa tendencja
wydobycia wegla oraz ustabilizowana sytuacja wlasnosciowa najwiekszych rosyjskich zjednoczenh
gorniczych w Kubasie, Zagiebiu Peczorskim (Inta, Workuta), powstanie wielu osrodkéw
wydobywczych, (kopalnie okregu Rostowskiego, rejon Chabarowska i innych), dajg szanse nie tylko
na stabilng wspotprace ale i wzrost sprzedazy produktéw i ustug naszej firmy (kombajny, remonty
maszyn).

W 2006 r. nadal wystepowata wzrostowa tendencja sprzedazy czesci zamiennych, majaca zwigzek z
uptywem okresu gwarancyjnego wigkszosci pracujgcych tam kombajnéw scianowych. Odnotowano
zwiekszenie ilosci odptatnych ustug pogwarancyjnych dla urzadzen wczesniej zakupionych.

Na rynku rosyjskim zaobserwowano przechodzenie przez kompanie wydobywcze z eksploatacji
metodg odkrywkowa na eksploatacje podziemng metodg $cianowa, co wptywa na wzrost
zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia gérnicze, w tym produkcji Famur S.A.

Udziat w obrotach na rynku rosyjskim ma spotka OOO Famur z siedzibg w Leninsku-Kuznieckim
(Kuzbass), prowadzaca obstuge serwisowag gwarancyjng i pogwarancyjng (odptatna) naszych
urzadzen oraz dziatalno$¢ marketingowa, promocyjng i handlowg. Ponadto OOO Famur prowadzi
sktady czesci zamiennych w Leninsku-Kuznieckim i Incie, a takze otworzyt filie wraz ze sktadem
czesci zamiennych w Workujcie, w celu zabezpieczenia biezgcej obstugi gwarancyjnej i
pogwarancyjnej oraz przysztych remontéw dostarczonego sprzetu produkgii firm Grupy Famur.

RYNEK HISZPANSKI

Famur S.A. (za posrednictwem przedstawicielstwa hiszpanskiej firmy) skutecznie od kilku lat dominuje
na rynku hiszpanskim, sprzedajac i remontujac kombajny typu KGS- 324, KGS- 245, KGS- 245N,
oraz czesci zamienne do tych maszyn.

Na poczatku 2006r. Famur SA uzyskat zamdwienia na zakup czesci zapasowych do kombajnu KGS-
245N z certyfikatem ATEX. Réwniez w 2006r. sprzedano do kopalni w Hiszpanii kombajn KGS- 245.
Wiek poszczegdlnych kombajnéw pracujacych w zjednoczeniu HUNOSA wskazuje na mozliwosc
dalszych zakupéw lub ewentualne remonty kombajnéw wyprodukowanych przez Spoétke.

RYNEK BIALORUSKI

Niestabilna sytuacja polityczno-gospodarcza w 2006 r., zakazy wtadz panstwowych w zakresie
importu ograniczyty silng pozycje Famuru na tym rynku do sprzedazy czesci zamiennych dla
wczesniej dostarczonych urzadzen pracujacych w kopalniach zjednoczenia PO ,Belaruskalij

RYNEK RUMUNSKI

Dostawa dwéch kombajnéw KGS- 460S/2BP/06 w latach ubiegtych zaowocowata w marcu 2006 roku
podpisaniem kontraktu na dostawe czesci zamiennych bezposrednio dla kopalni Zjednoczenia
Compania Nationala A Hilei.

RYNEK SLOWACKI

Niewielki lecz bardzo stabilny od kilku lat rynek w zakresie dostaw czesci zamiennych do kombajnéw
Spotki FAMUR. W 2006 r. zrealizowano dostawy czesci do kombajnéw KGS-245 i KGS-324 dla
zjednoczenia HB Prievidza.

5.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Spoftki

Planowany jest staty wzrost zuzycia wegla w Europie i Swiecie w nastepnych dekadach. Koniunktura
na rynku wegla w okresie ostatnich dwéch, trzech lat charakteryzowata sie znacznym wzrostem
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popytu oraz wzrostem ceny wegla do bardzo wysokich pozioméw. Korzystna koniunktura na rynku

wegla znacznie poprawita sytuacje w branzy gérniczej w Polsce, gdzie jednak dato sie zauwazyé

spadek dochodowosci kopaln (wtgcznie ze znaczng stratg Kompanii Weglowej).

Wozrost cen wegla, nadal korzystne wyniki spotek weglowych oraz prognozy zwigzane ze wzrostem

PKB i zapotrzebowania na energie elekiryczna, wptywajg na rozszerzanie plandéw inwestycyjnych

przez sektor gérniczy. Aktualnie spotki weglowe planujg wzrost inwestycji skierowany gtéwnie na:
zwiekszenie wydajnosci eksploatowanych ztéz poprzez modernizacje i wymiane maszyn
gorniczych, przede wszystkim kombajnéw, obudow i przenosnikow,
utworzenie w ramach Jastrzebskiej Spotki Weglowej tzw. kopalni zespolonej na bazie kilku
kopaln i zwiekszenie mozliwosci wykorzystania zasobdéw tych kopaln poprzez mozliwosc
eksploatacji poktadéw wegla umiejscowionych w filarach ochronnych; trwajg rozmowy nad
stworzeniem duzej grupy koksowej oraz wigczeniem kopalni Budryk w struktury JSW;
rozszerzenie zakresu prac nad przysztym inwestowaniem w tzw. pola rezerwowe (pole Bzie-
Debina przylegajace do kopalni Zofibwka oraz pole Pawfowice przylegajace do kopalni
Pniéwek).

Poczawszy od 2003 roku, w branzy producentéw maszyn gorniczych trwa staty proces konsolidacyjny
realizowany przez najwieksze podmioty w branzy, w tym przede wszystkim przez FAMUR S.A.

Proces konsolidacji opiera sie przede wszystkim w oparciu o przejecia podmiotéw w celu stworzenia
grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajacym produkcje wszystkich najwazniejszych
elementéw zmechanizowanego kompleksu $cianowego (obudowy, kombajn oraz system
przenosnikow). Kazdy z podmiotéw Grupy FAMUR specjalizuje sig w okreslonym profilu tych maszyn i
urzadzen.

Na rynku krajowym, procesy konsolidacyjne beda prowadzi¢ do stopniowego eliminowania drobnych
producentéw i dostawcoéw nie dysponujacych zapleczem konstrukcyjnym, nie posiadajgcych wtasnych
rozwigzan technicznych i nie majacych wystarczajacego potencjatu finansowego do skutecznego
pozyskiwania w dtuzszym okresie zlecen rozstrzyganych w drodze przetargdw i zamowien
publicznych.

Potwierdzeniem procesow konsolidacji jest zaplanowana na Il kwartat b.r. emisja akcji Kopex S.A.
majaca na celu potaczenie z Zabrzanskimi Zakladami Mechanicznymi i utworzenie gietdowej grupy
ZZM-KOPEX.

W opinii Spétki, w przypadku odbiorcéw krajowych, nadal dominowac¢ bedzie dzierzawa, gdyz jest ona
ekonomicznie korzystniejsza dla kopalh w stosunku do zakupu nowego kombajnu. Zwykle co 3-4 lata
dokonywane sg remonty kombajnow s$cianowych, czesto potaczone z ich jednoczesng modernizacja.
Modernizacje i remonty kombajnéw wykonywane sg zwykle przez ich pierwotnych producentow.
Ponad 80% rynku kombajnéw scianowych nalezy do dwéch producentéw: Zabrzanskich Zaktadow
Mechanicznych S.A. z siedzibg w Zabrzu oraz FAMUR S.A. Znaczenie pozostatych podmiotow
dziatajgcych na rynku kombajnéw Scianowych jest stosunkowo niewielkie, a ich udziaty rynkowe nie
przekraczaja kilku procent.

Zdaniem Zarzadu Spétki wartos¢ rynku kombajnow scianowych w nastepnych latach w Polsce z uwagi
na wzrost tempa modernizacji istniejacych kombajnéw bedzie nieznacznie rosta. Ustabilizowanie
liczby czynnych scian wydobywczych ogranicza mozliwosci zwiekszania sprzedazy nowych maszyn.

Ze wzgledu na wieloletnig obecnos¢ Spétki FAMUR w sektorze maszyn gérniczych, zdobyte
doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz dysponowanie uznanym produktem, krag
podstawowych odbiorcédw Spotki jest wzglednie staty. Spétka FAMUR S.A. wspétpracuje ze stalg
grupg odbiorcéw, w szczegdlnosci na tradycyjnych dla Famuru rynkach Czech i Rosji oraz rynku
krajowym. W opinii Spétki nie istnieje uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcow maszyn goérniczych
jako pojedynczych podmiotéw. Natomiast mozna méwi¢ o znaczacej koncentracji sprzedazy Spétki do
jednego sektora gospodarki jakim jest gornictwo. Spotka stara sie zdywersyfikowaé odbiorcow
poprzez dalszg dywersyfikacje geograficzng rynkéw zbytu.

Spoétka dazy do oparcia sprzedazy wytacznie na bezposrednich kontaktach z odbiorcami. Famur S.A.
nie posiada statych umow o wspotpracy z odbiorcami. Zawierane z nimi umowy sa wynikiem
wygranych przetargéw na dostawe maszyn i obowigzuja przez czas realizacji przedmiotu przetargu.

6. Zrodla zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej dostawcow
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Spétka posiada zdywersyfikowane zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak wiec nie
wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcow. Wzrost skali dziatalnosci catej grupy
kapitatowej stworzyt w FAMUR S.A. mozliwosci na bardziej atrakcyjne zakupy materiatowe poprzez
wykorzystywanie efektu skali.

7. Informacja o dziatalnosci w zakresie ochrony srodowiska

FAMUR S.A. w wyniku prowadzonej dziatalnosci, oddziatuje na nastepujace elementy srodowiska :
wody powierzchniowe
powierzchnie gruntu
powietrze atmosferyczne.

Na terenie zaktadu produkcyjnego powstajg Scieki gospodarczo bytowe, produkcyjne, opadowe.
Spotka posiada pozwolenie wodno-prawne (decyzja nr 164/1/02 oraz 18//03) wydane przez
Prezydenta Miasta Katowice na odprowadzenie $ciekdédw deszczowych po podczyszczeniu na
piaskowniku i odolejaczu do potoku Slepiotka. Decyzja ta jest wazna do 31.12.2012 roku.

Spétka posiada pozwolenie na wytwarzanie na terenie Famur S.A. niektérych odpadéw
niebezpiecznych (decyzja nr 203/2002) wydane przez Prezydenta Miasta Katowice. Decyzja ta jest
wazna do 31.12.2011 roku.

W wyniku prowadzonej produkcji sg wprowadzane do powietrza w spos6b zorganizowany (emitorami)
zanieczyszczenia z poszczeg6inych procesédw produkcyjnych. Zakiad posiada pozwolenie na
wprowadzanie zanieczyszczen pytowo-gazowych (decyzje: nr 34/l/02 oraz 174/1/02), wydane przez
Prezydenta Miasta Katowic. Pozwolenie okresla dopuszczalne rodzaje i ilosci substancji
zanieczyszczajacych wprowadzanych do powietrza oraz podaje zasady ich monitorowania. Decyzja
ta jest wazna do 31.12.2010 roku.

Stosujac sie do przepisow, Ustaw i zalecen zawartych w poszczegdlnych Decyzjach Fabryka Maszyn
FAMUR S.A. nie stwarza zagrozenia dla wéd, powietrza i gleby jak rowniez otoczenia.

8. Przewidywany rozwaj jednostki

Raport o osiggnieciach badawczo-rozwojowych w roku 2006

Rok 2006 przynidst dalszy rozwéj podstawowych wyrobow Famur S.A. jakimi sg kombajny scianowe.
Na poczatku roku zakonczono proces badan i uzyskano wymagane certyfikaty tzw. dopuszczenie
ATEX dla kombajnu o napedzie hydraulicznym typu KGS- 245. Oznacza to zakonczenie procesu
dostosowywania produktéw firmy zaprojektowanych przed wejsciem Polski do Unii Europejskiej i
mozliwos¢ oferowania i sprzedazy tych wyrobéw w catej Unii i na tych rynkach gdzie certyfikaty sa
wymagane. Efektem tego byta miedzy innymi sprzedaz kombajnu KGS- 245 z certyfikatem ATEX na
rynek hiszpanski.

Zakonczono réwniez proces badan i uzyskano niezbedne certyfikaty dla kombajnu z elektrycznym
napedem posuwu KGE- 710F. Jest to kombajn przeznaczony do urabiania $cian niskich od 1,2 m i
pracy przy duzych pochyleniach poktadow weglowych. Istnieje mozliwos¢ stosowania w tym
kombajnie ramion nowej konstrukcji o przenoszonych mocach nawet do 350 kW. Eksploatacja
pierwszego egzemplarza takiego typu kombajnu na kopalni DUL ,Darkov” w Czechach przyniosta
bardzo dobre rezultaty. Wnioski z tej kopalni zostaty uwzglednione i opracowano, uzyskano certyfikaty
i wprowadzono do produkcji druga wersje tego kombajnu oznaczong jako KGE-710FM. Opracowanie
tego wyrobu jako catkowicie nowej konstrukcji (tacznie z nowym typem ramion urabiajacych)
wzmocnito pozycje firmy na rynku i pozwolito na wygranie kilku przetargéw i dostawe w roku 2006
kombajnéw typu KGE- 710F i KGE- 710FM dla polskich kopaln.

Planowane jest zakonczenie badan i uzyskanie dopuszczenia ATEX dla kombajnu typu KGE- 1250F.
Zamierza sie rozpoczac¢ eksploatacje nowej wersji kombajnu typu KGE- 750F.

W roku 2007 Famur zakonczy budowe prototypdw i badania nowych przektadni prostych i katowych
typu FKPL- 35 i FPL- 35 pozwoli to na zwigkszenie sprzedazy w tym segmencie rynku.

9. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2006r. zgodnie z zasadami zawartymi

w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSSF/MSR) na podstawie uchwaty nr 1 NWZA z
dnia 09.03.2006r. w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF/MSR.
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Ponizej zaprezentowano uproszczony jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok 2006r. w
poréwnaniu z rokiem 2005.

Wyszczegolnienie wzrost %
(w tys. PLN) wykonanie 2006 wykonanie 2005 2006 /2005
1. Przychody ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow: 94 437 151 810 -37,8%
- Sprzedaz krajowa 73908 130 731 -43,5%
% sprzedazy ogétem 78,3% 86,1%
- Sprzedaz eksport 20 529 21078 -2,6%
% sprzedazy ogétem 21,7% 13,9%
2. Koszt wtasny sprzedazy 60 324 113 523 -46,9%
3. Zysk na sprzedazy 34113 38 287 -10,9%
4. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 669 35979 13,0%
5. Zysk brutto 54 111 34 401 57,8%
6. Zysk netto 46 694 26 056 79,8%
Podstawowe wskazniki ekonomiczne:
Wykonanie Wykonanie

Wyszczegolnienie

roczne 2006

roczne 2005

Wskaznik ptynnosci ogéiny

Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci
handlowych (w dniach)

Wskaznik rotacji zobowigzan
handlowych (w dniach)

Wskaznik rotacji zapaséw (w
dniach)

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

Wskaznik pokrycia odsetek

Wskaznik rentownosci sprzedazy

Wskaznik rentownosci brutto

Wskaznik rentownosci netto

Sprzedaz i wyniki

aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy - RMK
krétkoterminowe) / zobowigzania
krdétkoterminowe

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug /

przychody ze sprzedazy x liczba
dni

zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug / koszt wytworzenia x liczba
dni

zapasy / przychody ze sprzedazy
x liczba dni
Kapitaty obce / aktywa ogdtem
EBIT / odsetki

Zysk ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Zysk brutto / przychody ze
sprzedazy

Zysk netto / przychody ze
sprzedazy

3,8

2,7

205

155

187
19,1%

4,9x

36,1%

57,3%

49,4%

0,9

0,6

190

248

111
55,0%

11,8x

25,2%

22,7,%

17,2%

Zauwazalny na koniec roku 2006 spadek przychoddéw ze sprzedazy zwigzany jest ze zmiang sposobu
rozliczen kontraktéw w ramach Grupy FAMUR. W 2005 roku Spétka FAMUR rozliczata kontrakty
realizowane réwniez przez spétki zalezne Fazos i Nowomag w tym m.in. duzy kontrakt na rynek
argentynski. Poniewaz kontrakt ten byt znacznej wartosci, zawyzyt wykazywane w 2005r. przez

Jednostke Dominujaca przychody z tytutu sprzedazy towardw.
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W 2006 roku ten sposéb rozliczen zmienit sie i spotki wykazujg taka sprzedaz bezposrednio w ramach
wiasnych przychodéw. Nalezy uwzgledni¢ réwniez iz cze$¢ sprzedazy eksportowej jest realizowana
przez Polskie Maszyny Gornicze S.A.

W zwigzku z powyzszym dynamika poszczegdélnych pozycji rachunku wynikow wigcznie z zyskiem na
sprzedazy (tabela powyzej) jest ujemna.

Pozytywnym czynnikiem jest wzrost sprzedazy eksportowej oraz przychoddéw z tytutu dzierzawy i
leasingu.

FAMUR utrzymuje rentownosci sprzedazy na wysokim poziomie. Marza EBIT wyniosta w 2006 roku
36% i nie zawiera w sobie juz pozycji jednorazowych (widocznych w 2005r.) takich jak rozliczenie
kontraktu zagranicznego realizowanego przez catg grupe.

Zysk netto w 2006 wyniost 46,7 min zt i byt wyzszy o ponad 20 min zt od zysku ubiegtorocznego.
Dodatkowo na wzrost wyniku wynoszacy 80%, wptyneta wyptacona przez NOWOMAG dywidenda w
kwocie 17,5 min zt.

Bilans i wskazniki

Pierwsza podstawowg wielkoscia, ktorg nalezatoby scharakteryzowaé jest wzrost sumy bilansowej
wynoszacy 12%. Spowodowany zostat on znacznym wptywem pienigznym pozyskanym dzigki emisji
akcji dokonanej w ubiegtym roku.

Stan $rodkéw pienieznych na koniec 2006r. wyniést 56 min z, saldo z Il kwartatu zostato
pomniejszone m.in. o ptatnosci zwigzane z uregulowaniem w 2006r. pozostatych zobowigzan
finansowych wobec poprzedniego wtasciciela grupy PIOMA nabytej pod koniec 2005 roku.
Zgromadzone $rodki zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami spotki zostang wraz ze $rodkami
wiasnymi grupy kapitatowej przeznaczone na kolejne akwizycje w 2007r.

31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Aktywa trwale 285 835 258 946 Kapital wlasny 360 039 169 517
1. Wartosci niematerialne i prawne 1987 468 1. Kapitat zaktadowy 4815 41325

2. Rzeczowe aktywa trwale: 79358 73575 2. Kapital zapasowy 279 816 87179

3. Naleznosci diugoterminowe 5822 5040 3. Kapital z aktualizacji wyceny 28 587 28 587

4. Inwestycje diugoterminowe 194 587 175 347 4.Zysk z lat ubiegtych 197 23370

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4081 4516 5. Zysk netto 46 694 26 056
Aktywa obrotowe 178 771 154756  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 104567 244185
1. Zapasy 48 300 46 254 1. Rezerwy na zobowigzania 15996 15472

2. Naleznosci krtkoterminowe 73187 103 925 2. Zobowigzania diugoterminowe 41408 51426

3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 56 308 1610 3. Zobowiazania krotkoterminowe 47151 176 095

4. Rozliczenia migdzyokresowe 975 2967 4. Pozostale zobowigzania 12 1192
Aktywarazem 464 606 413702 Pasywarazem 464 606 413702

W poréwnaniu do minionego roku zmniejszyty sie naleznosci handlowe (spadek o ponad 25 min zi),
niemniej na skutek zmniejszenia sprzedazy wskaznik rotacji nieznacznie wydtuzyt sie o 15 dni. Jest to
zgodne z obserwowanym w spoétce zjawiskiem wydtuzania termindéw ptatnosci na rynku krajowym o
czym FAMUR informowat w raportach okresowych. Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptywa na taki
poziom cyklu rotacji jest finansowanie przez spétke kontraktow sSrednioterminowych co dodatkowo
zwieksza poziom naleznosci handlowych.

Poziom zapaséw w Famurze jest ustabilizowany. Jest on stosunkowo wysoki (stanowi potowe
rocznych obrotéw spotki), jednak tak duze zapasy zwigzane sg z charakterem biznesu. Spétka
zobowigzana jest utrzymywaé wysokie stany magazynowe zwigzane m.in. z obstuga serwisowg
dzierzawionych kombajnéw gdzie przetrzymywane sa czgsci sktadowe o znacznej wartosci oraz z
uwagi na krétkie terminy realizacji kontraktéw utrzymuje zapasy standardowych podzespotéw aby méc
efektywnie realizowa¢ zaméwienia.

W ciggu roku obrotowego na magazynie czesto przechowywane sa czesci mogace stanowi¢ kilka
kompletnych kombajnéw $cianowych w jednym z pieciu podstawowych produkowanych typéw. Taki
wymdg zwigzany jest z zapewnieniem natychmiastowej obstugi serwisowej w przypadku awarii
kombajnu na kopalni, ktéra uniemozliwia dalsze wydobycie wegla ze sciany. W celu zminimalizowania
ewentualnych strat naszych klientéw zwigzanych z awaria FAMUR zapewnia 24-godzinny serwis
umozliwiajacy szybkie usuniecie usterek.
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Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, ze awarie czesto spowodowane sg nie wadgq maszyny a
ekstremalnymi warunkami pracy.

Po stronie pasywOw zauwazalny jest znaczny wzrost kapitatow wtasnych FAMUR SA. Na wzrost ten w
wysokosci ponad 190 min zt decydujacy wptyw miata emisja akcji, ktéra przyniosta Spétce 143 min zt
(po pomniejszeniu o koszty emisji). Tak znaczny poziom kapitatow stanowi dla Famuru i catej Grupy
Kapitalowej doskonatg podstawe do wzmocnienia wiarygodnosci swojej pozycji rynkowej wobec
inwestoréw, bankéw finansujacych, klientéw, dostawcéw oraz przedsigbiorstw wspétpracujacych.
Poziom kapitatéw osiggnat na koniec 2006 roku 77% sumy bilansowej. Jest to wielko$¢ zadowalajaca,
ktéra jednoczesnie wskazuje iz istnieje wystarczajaca przestrzen do zwiekszenia zadtuzenia, ktére
mogtoby stuzy¢ obok srodkéw wtasnych Grupy dla sfinansowania kolejnych akwizycji.

Spoétka zgodnie z deklaracja ztozong podczas prezentacji oferty publicznej nie zamierza w roku 2006
wyptacac dywidendy. Uzyskane stad srodki bedg stuzy¢ realizacji strategicznych posunie¢ zwigzanych
Z nowymi akwizycjami.

Pozycja, ktéra ulegta znacznemu zmniejszeniu w ujeciu ,rok do roku” sg zobowigzania handlowe.
Sptata zobowigzan wyniosta ponad 47 min zt a same zobowigzania z tytutu dostaw i ustug osiagnety
na koniec 2006r. bardzo niski poziom 15,1 min zt. Skutkiem wspomnianego zmniejszenia zobowigzan
wskaznik rotacji zobowigzan spadt do poziomu 58 dni. Zmiana zobowigzan w relacji do poziomu
naleznosci wptyneta na znaczng poprawe wskaznikow ptynnosci, ktére na koniec 2006r. wyniosty
odpowiednio: wskaznik ogélny 3,8x oraz wskaznik szybki: 2,7x. Na wysoka ptynnosé Spotki wptywa
rowniez stan $srodkoéw pienieznych pozyskanych dzieki emisji a jeszcze nie spozytkowanych na cele
strategiczne.

Inng pozycja, ktéra ulegta znaczacej zmianie sg pozostate zobowigzania. Sp6tka w 2006 roku sptacita
catos¢ pozostatej czesci zobowigzan (w tym wekslowych) zwigzanych z zakupami spétek Fazos S.A.
oraz Pioma S.A.

Poziom kredytéw w spéice, zaréwno diugoterminowych jak i krotkoterminowych ksztattuje sie na
bezpiecznym poziomie. taczne zadtuzenie wobec instytucji finansowych nie przekracza 70 min zt co
stanowi jednag pigta w stosunku do kapitatow wiasnych. Réwniez wskaznik ogdlnego zadituzenia
oscyluje wokot bardzo niskiego poziomu niecatych 20% i znacznie zmniejszyt sie w stosunku do roku
2005 kiedy wynosit 55%.

Obstuga kredytéw nie jest zagrozona — swiadczy o tym m.in. wysoki wskaznik pokrycia odsetek (4,9x
na koniec 2006r.)

Realizacja prognoz

Zarzad wskazuje iz w zakresie marzy zysku netto prognoza zostata zrealizowana co $wiadczy o
utrzymaniu przez FAMUR S.A. oraz spotki Grupy wskaznikéw kosztowych pod kontrola na
zaprognozowanym wczesniej poziomie.

Przychody nie zostaty zrealizowane w zaktadanej wysokosci na skutek przesunigcia czgsci kontraktow
na | kwartat 2007r. Dwa z tych kontraktéw byty umowami o znaczacej wartosci - tacznie 53,3 min zt
(zawarte z Jastrzebska Spétka Weglowa i Kompania Weglowa). Opéznienie podpisania kontraktow
spowodowane byto przedtuzajacymi sie procedurami przetargowymi przed Urzedem Zaméwien
Publicznych. Czynnik ten pozostawat poza kontrolg spétki.

Konsekwencjg przesuniecia realizacji przychodéw z konca 2006r. na pierwszy i drugi kwartat 2007
roku byt mniejszy od planowanego poziom skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowany na
poziomie 107,8 min zt (realizacja prognozy 93%,).

Fakt opdznienia realizacji w/w kontraktéw, za wyjatkiem konsekwencji w postaci obnizonego w
stosunku do prognoz wyniku roku 2006, jest oceniany przez Zarzad neutralnie.

10. Informacje dodatkowe
10.1. Inwestycje w finansowe aktywa trwate.
Dnia 30.12.2005r. podjeto uchwate o przymusowym wykupie wszystkich akcji Fazos S.A. nie

stanowigcych wifasnosci Fabryki Maszyn Famur S.A. stanowigcych facznie 4,15% kapitatu
zaktadowego Spdiki.
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Dnia 08.03.2006r. miat miejsce przelew srodkéw z tytutu wykupu akcji, do wykupu wszystkich akcji
zobowigzana byta Fabryka Maszyn Famur S.A. Na dzien 31.12.2006r. Famur S.A. posiada 100% akgcji
Fazos S.A.

W dniu 12.09.2006r. Spdtka Famur S.A. otrzymata wptyw z emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Zgodnie z umowa dokonata przymusowego wykupu akcji Spétki Pioma.

Dnia 27.09.2006r. Spétka Famur S.A. podpisata ze Spotkg Nowomag S.A. umowe sprzedazy akcji
Spotki Polskie Maszyny Gérnicze S.A. (PMG S.A.). Spotka Famur S.A. nabyta 50 tys. sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1 zt za akcje, za ogoétem kwote 50 tys. zt.

Dnia 27.09.2006r. Spétka Famur S.A. podpisata ze Spétkg Fazos S.A. umowe sprzedazy akcji Spoétki
Polskie Maszyny Gornicze S.A. (PMG S.A.). Spétka Famur S.A. nabyta 150 tys. sztuk akcji o wartosci
nominalnej 1 zt za akcje, za ogétem kwote 150 tys. zt. Tym samym Spotka Famur S.A. posiada 100%
akcji w kapitale zaktadowym Spétki PMG S.A.

Dnia 27.09.2006r. Spétka Famur S.A. podpisata ze Spoétka Fazos S.A. umowe sprzedazy 3 tys. sztuk
udziatow Spotki PCTG Sp. z 0. o. z siedzibg w Katowicach o wartosci nominalnej 50 zt za udziat, za
ogoétem kwote 150 tys. zt.

Dnia 27.09.2006r. Spétka Famur S.A. podpisata ze Spotkg Nowomag S.A. umowe sprzedazy 1 tys.
sztuk udziatdéw Spotki PCTG Sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach o wartosci 50 zt za udziat, za ogétem
kwote 50 tys. zt. Tym samym Spotka Famur S.A. posiada 100% udziatbw w kapitale zaktadowym
Spotki PCTG Sp. z o. o.

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spétka Famur S.A. a Spétkg zalezng Pioma S.A. w dniu
28.09.2006r. Fabryka Maszyn Famur S.A. objeta 4 500 000 sztuk akcji Spétki Pioma S.A. w cenie
emisyjnej 3,80 zl/szt., w trybie subskrypcji prywatnej. Wartos¢ transakcji ogétem wyniosta 17,1 min zt.

10.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe
Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
poszczegobine Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej Famur S.A. w okresie od 01.01.2006r. do
31.12.2006r. w opinii Zarzadu Spoétki Famur S.A. byty oparte na cenach rynkowych i byty transakcjami
typowymi i rutynowymi.

Jednostka Dominujgca FAMUR S.A.
sprzedaz do Spétek powigzanych bezposrednio i posrednio: 11 119 tys. zt
zakupy od Spétek powigzanych bezposrednio i posrednio: 4 245 tys. zt

Transakcje z tytutu dostaw i ustug
OO0 Famur Sp. z 0. o.
Transakcje handlowe ze Spétka zalezna, majaca swojg siedzibe w Rosji odbywajg sie na podstawie
zawartych uméw.
Jednostka Dominujagca dnia 01.01.2003 roku zawarta umowe agencyjna, na podstawie, ktorej Spotka
Famur OOOQO:
dokonuje w ramach swojego zapotrzebowania zakupu czesci zamiennych w Spétce FAMUR
S.A. na podstawie zawartych oddzielnie uméw
przechowuje czesci zamienne, przeznaczone do obstugi gwarancyjnej,
negocjuje i zawiera umowy o ustugi pogwarancyjne urzadzen produkcji FAMUR S.A.

Polskie Maszyny Gornicze S.A.

Polskie Maszyny Gornicze jest spétka, w ktérej 100% udziatéw posiada FAMUR S.A. Istotng funkcjg
PMG jest wystepowanie w roli negocjatora, zawierajagcego kontrakty z kontrahentami zagranicznymi,
ktérych przedmiotem sg maszyny i urzadzenia produkowane przez spétki Grupy Famur. PMG
zrealizowat m.in.:
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kontrakt na sprzedaz przenosnikow Pioma S.A. i Nowomag S.A.
kontrakt na czesci zamienne do kombajnéw Famur S.A. i zmechanizowanych obuddéw
scianowych Fazos S.A.

10.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub
wykazuje jako oddzielny skfadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spoétka
uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywow, a cene nabycia
danej pozycji mozna zmierzy¢ w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Dominujaca pozycje srodkéw trwatych Jednostki stanowig grunty — prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktére ujawniono w ksiegach na podstawie wyceny wartosci rynkowej, dokonanej przez
rzeczoznawce. Jednostka nie dokonuje amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkcji w Jednostce amortyzuje sie metoda liniowa.

Czesc¢ z prezentowanych srodkéw trwatych stanowig kombajny scianowe w dzierzawie. Naktady na tg
czes¢ srodkoéw trwatych w 2006r. wyniosty 7,9 min zt natomiast druga znaczaca pozycjg wsrod 15,0
milionow ztotych wydatkéw na aktywa trwate stanowity naktady na budynki i budowle (5,8 min zi).

10.4. Inwestycje krotkoterminowe

Dnia 20.01.2006r. Spétka Famur S.A. sptacita pozyczke w wysokosci 5,0 min zt otrzymang od Spétki
Nowomag S.A. dnia 15.11.2005r. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 9% w skali roku.

Dnia 22.06.2006r. Spotka Famur S.A. podpisata umowe pozyczki do kwoty 25,0 min zt ze Spotkg
Nowomag S.A. Pozyczka oprocentowana byta na 8% w skali roku. Termin sptaty pozyczki przypadt na
dzieh 31.12.2006r. W dniu 21.11.2006r. zostata zaptacona ostatnia rata pozyczki w wysokosci 12 000
tys. zt i tym samym catkowicie sptacono pozyczke.

W dniu 08.08.2006r. Spoétka Famur S.A. podpisata ze swoim akcjonariuszem POLARIS Chtodnie
Slaskie Sp. z 0. 0. umowe pozyczki na kwote 40,0 min zt. Oprocentowanie wynosito w skali roku 5%.
Zgodnie z postanowieniami umowy, pozyczka zostata sptacona do dnia 19.09.2006r.

10.5. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Lp. Rodzaj zobowigzania warunkowego Kwota i waluta
31.12.2006r. tys. PLN
1. Poreczone kredyty Fazos S.A. 24 000
2. Gwarancje 4980
3. Inne 30
RAZEM 29 010

Spotka nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych z tytutu rozwigzania stosunku pracy na rzecz
kluczowych cztonkdéw kadry kierownicze;.

Otrzymane kredyty i pozyczki prezentuje ponizsza tabela (w tys. zt).
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Stan zadtuzenia na dzien

Nazwa jednostki Kwota kredytu 31.12.2006r. Termin sptaty
BANK MILLENNIUM S.A. 10 000 2494 2007-06-26
BANK NORDEA S.A. 5000 niewykorzystany 2007-03-31
BANK NORDEA S.A. 15 000 7 031 2008-02-28
BANK NORDEA S.A. 10 000 10 000 2011-02-28
Raiffeisen Bank Polska S.A. 46 797 37197 2010-10-29
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 5000 niewykorzystany 2007-01-17
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 10 000 10 000 2008-12-18
RAZEM 66 722

10.5.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

W | kwartale 2006 roku Famur S.A. zaptacit Fazos S.A. za zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wekslami wiasnymi w tacznej kwocie 12 614 tys. zt z terminem wykupu do |l kwartatu 2006r. Weksle
te zostaty nastgpnie indosowane przez Fazos S.A. na rzecz kolejnych podmiotéw. Ponadto w marcu i
w kwietniu 2006r. Famur S.A. wykupit weksle wiasne w tgcznej kwocie 3 974 tys. zt, ktérymi w 2005r.
zapfacit spotce Fazos za zobowigzania handlowe, a ktére zostaty przez Fazos indosowane na rzecz
kolejnych podmiotéw.

10.5.2. Zobowigzania z tytutu dostaw materiatow

W zakresie dostaw materiatowych Spédtka w zaden sposéb nie jest uzalezniona od zadnego z
dostawcéw materiatowych . W roku 2006 udziat zakupéw kazdego z osobna dostawcéw materiatow w
0g0lnej wartosci zakupu materiatéw nie przekroczyt 10%.

10.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spétki jest na zadowalajacym poziomie. Wszelkie zobowigzania
publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikéw sg regulowane terminowo. Zaciggnigte kredyty
obstugiwane sa bez zadnych zakt6cen tj. kolejne raty kapitalowe jak réwniez odsetki ptacone w
okresach miesiecznych regulowane sg na biezaco.

Ponadto Spétka dokonuje zakupu wyrobéw hutniczych u wybranych dostawcéw z wydtuzonym
terminem ptatnosci z uwzglednieniem w cenie wartosci pieniadza w czasie. Tego typu zobowigzania
rowniez regulowane sa w terminie ptatnosci. Pozostate zobowigzania wobec dostawcéw sptacane sg
w akceptowalnych przez nich terminach. Na chwile obecna nie wystepuja zagrozenia mogace
pogorszyé ptynno$é finansowa Spoétki. Zrédta finansowania dziatalnosci sg w duzym stopniu
zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna zastgpi¢ je innym o
poréwnywalnym poziomie kosztéw.

10.7. Wynagrodzenia osOb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacja na temat wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujacych zostata podana w pkt 50
jednostkowego sprawozdania finansowego.

10.8. Umowy znaczace
Spotka nie publikowata w 2006r. informacji odnosnie uméw znaczacych dla jej dziatalnosci z uwagi na
fakt iz po debiucie gietdowym poziom kapitatéw wiasnych FAMURu ulegt znacznemu podwyzszeniu i

zadna z zawartych umow nie spetniata kryterium wskazanego w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych.
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11. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg Famur S.A a Spotka HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0. 0. w roku
2006 - dotyczg sprawozdan sporzadzonych za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.

W dniu 23.01.2006r. Rada Nadzorcza Famur S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi, zawarta trzy umowy z firmg HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Poznaniu przy ulicy Wiosny Ludéw 2, w celu:
1)
przeprowadzenia badania informacji skonsolidowanej pro- forma za rok 2005,
przeprowadzenia badania prognozy finansowej za rok 2006 zgodnie z MSR.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wyniosta 34 700 zt netto.

2)
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od
01.01.2004r. do 31.12.2004r. oraz wyrazenie opinii 0 nim,
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od
01.01.2005r. do 31.12.2005r. oraz wyrazenie opinii 0 nim i sporzadzenie raportu,
przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. oraz wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu.
Wysokosé wynagrodzenia, wynikajaca z tej umowy wynosita netto 81 900 zt. Dodatkowo Famur S.A.
zobowigzat sie pokry¢ udokumentowane koszty (do limitu 15% wynagrodzenia) zwigzane z
wykonaniem prac tj. koszty: noclegéw, ryczattowo ustalone koszty wyzywienia, koszty przejazdéw,
koszty przesytek kurierskich, koszty dodatkowych egzemplarzy i inne.

3)
poréwnania i sprawdzenia zgodnosci historycznych danych finansowych sporzadzonych przez
Spotke Famur S.A. ze zbadanymi uprzednio sprawozdaniami finansowymi dla celow
zamieszczenia ich w prospekcie emisyjnym,
udziatu w spotkaniu w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz w razie potrzeby, do
wystepowania z zapytaniami dotyczacymi zasad prezentacji sprawozdan finansowych do
KPWIG, udzielania Komisji wyjasnien w zakresie badanych sprawozdan finansowych oraz
innych prac audytorskich przeprowadzonych w zwiazku z przygotowywanym przez Spétke
Famur S.A. prospektem emisyjnym.

taczna kwota wynagrodzenia dla audytora wyniosta netto 23 400 zt.

Dnia 09.12.2005r. RN Famur S.A. zawarta z HLB Frackowiak i Wspélnicy umowe w celu sporzadzenia
sprawozdania due deligence Spétki Pioma S.A. i Pioma Odlewnia Sp. z 0. 0. Kwota wynagrodzenia
dla wykonawcy wyniosta netto 60 677,83 zt.

W dniu 12.12.2005r. Spétka Famur S.A. podpisata z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0. 0. umowe
w celu badania prognoz finansowych za rok 2006. Wynagrodzenie wynosito netto 16 300,00 zt.

Dnia 15.07.2005r. Famur S.A. podpisat ze Spotkg HLB Frackowiak i Wspdlnicy umowe, ktérej celem
byto badanie sprawozdan finansowych za lata 2004 oraz | pétrocze 2005r. (jednostkowe i
skonsolidowane) sporzadzonych zgodnie z MSR, wyrazenie opinii 0 nich i sporzadzenie raportéw z
badania. Wynagrodzenie dla wykonawcy wynosito netto 102 000,00 zt.

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan finansowych w roku
2006 i dotyczace sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2006.

W dniu 16.08.2006r. zostata zawarta umowa pomiedzy Spétkg Famur S.A. a Spétkg HLB Frackowiak i
Wspdélnicy Sp. z 0. 0. w celu:
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od
01.01.2006r. do 31.12.2006r. oraz wyrazenie 0 nim opinii i sporzadzenie raportu z badania,
przeprowadzenie przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego i sporzadzenie za okres
od 01.01.2006r. do 30.06.2006r. raportu z przegladu,
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przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego za okres 01.01.2006r. do 30.06.2006r. i sporzadzenie
raportu z przegladu,
przeprowadzenie  badania  skonsolidowanego  sprawozdania  Grupy  Kapitalowej
sporzadzonego za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r., wyrazenia opinii 0 nim i
sporzadzenia raportu z badania,
taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wynosita netto 85 200,00 zt. Dodatkowo Famur S.A. zobowigzat sie pokry¢
udokumentowane koszty (do limitu 15% wynagrodzenia) zwigzane z wykonaniem prac tj. koszty:
noclegéw, ryczattowo ustalone koszty wyzywienia, koszty przejazdow, koszty przesytek kurierskich,
koszty dodatkowych egzemplarzy i inne.

12. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Jednostka nie posiada oddziatéw (zaktadow)

13. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen oraz okolicznosci mogacych pozytywnie wptywac¢ na
dziatalnos¢ spotki.

13.1. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodow Emitenta

Wiekszos¢ przychodéw FAMUR S.A. pochodzi z polskiego sektora gérnictwa wegla kamiennego. Z
tego tez wzgledu jest on w sposéb istotny uzalezniony od biezacej koniunktury w tej branzy.
Ograniczenie zaméwien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci
w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na kombajny scianowe na rynkach zagranicznych.
FAMUR stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko zwigkszaniem dywersyfikacji geograficznej rynkéw
zbytu, ktéra pozwala wykorzystywaé réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na rynkach
lokalnych.

13.2. Ryzyko zwigzane z procedurami i warunkami rozstrzygania przetargéw publicznych

Wiekszo$¢ maszyn sprzedawanych przez FAMUR na rynku polskim jest dostarczana na podstawie
przetargébw publicznych, organizowanych przez zamawiajacych klientéw. Przetargi te odbywaja sie w
oparciu o kryteria ustalane przez klientéw, zgodnie z procedurami przewidywanymi przez ustawe
Prawo zaméwien publicznych. Jednym z podstawowych kryteribw jest cena oferowana przez
dostawce. W warunkach silnej konkurencji, ceny przetargowe oferowane przez niektérych dostawcéw
moga by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie ograniczajacym do minimum marze producenta.
Spoétka w sktadanych ofertach dazy do utrzymania cen, zapewniajacych osigganie satysfakcjonujacej,
dodatniej marzy.

Ostatnio decyzje komisji przetargowych o przyznaniu okreslonych kontraktéw danemu producentowi
czesto sg oprotestowywane przez konkurentéw, co wptywa na znaczace wydtuzenie sie terminu
podpisania ostatecznej umowy z klientem badz tez wrecz wptywa na anulowanie przetargu. Dziatania
takie moga by¢ czynnikiem utrudniajagcym optymalne planowanie proceséw produkcyjnych,
organizacje zakupu materiatow i ustug.

13.3. Rola kadry inzynieryjno — technicznej

FAMUR S.A. ma petng swiadomosc¢ tego ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji
produkowanych, czesto na indywidualne zaméwienie klienta, maszyn i urzadzen. Proces
przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-
konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego
okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska.
Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw w Spoétce. Ewentualna utrata
istotnej czesci kadry inzynierskiej, odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i
konstrukcyjne moze powodowac opdznienia realizacji kontraktow.

Dziatalnos¢ FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre
robotnikow, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji skomplikowanych
technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej
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posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysziosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajacej ilosci 0s6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i
kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwos¢ zwiekszania produkcji i
wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych. FAMUR stara sie zmniejszy¢ to
ryzyko poprzez fundowane stypendia w szkole o profilu technicznym oraz programy praktyk majace
zacheci¢ uczniow do zasilenia szeregdéw pracownikow Grupy FAMUR.

13.4. Wplyw sytuacji makroekonomicznej

Dla Spétki duzy wptyw na skale realizowanych obrotdw ma sytuacja makroekonomiczna i tempo
wzrostu ekonomicznego w Polsce, polityka gospodarcza rzadu. Wzrost PKB kraju w 2006r. w granicach 6%
oceniany jest jako bardzo dobry. Planowany wzrost na rok biezacy jest na zblizonym poziomie. Taki wzrost
W potfgczeniu z zapowiedziami czesciowej prywatyzacji kopalh przez GPW stanowi pozytywny sygnat dla
FAMUR poniewaz czynniki te powinny wplyna¢é w $rednioterminowej perspektywie na zwiekszenie
naktadéw inwestycyjnych u gtéwnych krajowych odbiorcow.

Ewentualne zapowiadane podwyzki stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej nie bedg miaty
istotnego wptywu na kondycje spdtki biorac pod uwage skale wykorzystywanej przez FAMUR dzwigni
finansowe;.

Dodatkowym pozytywnym czynnikiem jest wzrost cen surowcdw na rynkach swiatowych (w horyzoncie 2, 3
lat), ktory przyczynit sie do wiekszego zainteresowania zwiekszaniem wydobycia wegla a co za tym idzie
zwiekszonymi potrzebami inwestycyjnymi na rynku globalnym.

13.5. Ryzyko kursowe

FAMUR S.A. realizuje wysoka sprzedaz na rynki zagraniczne, ktérej udziat w 2006 roku siegat ponad
20% przychodéw ogétem. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych
maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z
dtugoscia cyklu produkcyjnego. Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes$¢ kosztow produkgii
ponoszona jest w PLN, FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscia eksportera. W
przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian kursowych (wzmocnienie PLN w stosunku do walut
obcych, przede wszystkim w stosunku do USD i EURO) moze nastapi¢ zmniejszenie rentownosci
poszczegoblnych kontraktdw eksportowych. Emitent podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje
ryzyk kursowych wptywajacych na zmniejszenie uzyskiwanych marz poprzez: system przedptat,
skracanie termindéw ptatnosci oraz klauzule dotyczace mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian
cenowych surowcow wywotanych kursem walutowym. W 2006r. wiekszos¢ duzych kontraktow
eksportowych a od czasu debiutu gietdowego prawie wszystkie, zostaty zabezpieczone poprzez
walutowe transakcije terminowe.

Zakonczenie

Rok 2006 byt rokiem udanego debiutu gietdowego spétki FAMUR. Spétka pozyskata srodki na dalszy
rozwoj Grupy Kapitatowej, czego nastepstwem byto zawarcie w | kwartale 2007r. warunkowej umowy
nabycia udziatow spotki GEORYT — Centrum Produkcyjne z Trzebini, ktéra specjalizuje sie w produkc;ji
uktadow sterowania hydraulicznego do zmechanizowanych obuddéw $cianowych. Zarzad Spotki
przeprowadza analizy dalszych potencjalnych celéw przeje¢, zachowujac stosowang dotychczas
zasade nabywania spotek po atrakcyjnej cenie.

Miniony rok przeznaczony zostat rowniez na konsolidowanie i restrukturyzacje spotki FAZOS S.A. oraz
Grupy PIOMA.

W roku 2006 Grupa Kapitatowa umocnita swojg pozycje na rynkach zagranicznych oraz zamierza rok
2007 przeznaczy¢ na dalsze zwiekszanie sprzedazy eksportowej. Pozytywne sygnaty dotyczace
dynamiki PKB ptynace z rynku krajowego oraz ogdlna sytuacja na rynkach $wiatowych pozwala
optymistyczne zapatrywac sie na mozliwos¢ realizacji tych zatozen.
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Katowice, dnia 21.05.2007r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. za rok 2006. 21



